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Kontaktvirksomhet:

Sammendrag:

| var oppgave gnsker vi & ta for oss fglgende problemstilling:

Er beste estimat lagt til grunn ved balansefdgring av utsatt skattefordel?

Utsatt skattefordel er en betinget eiendel i selskapers balanse som realiseres gjennom
fremtidig skattepliktig inntjening. Hvor mye av den utsatt skattefordelen selskapet velger a
balansefgre ma vurderes etter prinsippet om beste estimat. Fordelen balansefgres i den
grad den forventes a kunne realiseres. Var oppgave er en studie av om selskaper benytter
beste estimat ved sin balansefgring. Vi gnsket a ga inn i to ulike bransjer for a se om beste

estimat ble operasjonalisert likt eller om de differerte fra hverandre.

For a besvare var problemstilling har vi hentet inn og gjennomfgrt en grundig kvalitativ
analyse av selskapsregnskaper fra Brenngysundsregisteret og regnskapstall fra Proff
Forvalt. Hovedformalet med analysen var prgve a finne igjen styrets vurdering av

indikatorer i NRS (F) pkt. 2.4 basert pa offentlig tilgjengelig informasjon om selskapet.
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Stikkord:

Beste estimat

Utsatt skatt

Konkurs
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Abstract:

The bachelor thesis addresses the following issue:

Is the recognition of deferred tax assets based on the best estimate?

Deferred tax asset is a contingent asset in companies' balance sheet which is realized through
future taxable earnings. The amount of the deferred tax asset the company chooses to
recognize must be assessed according to the principle of the best estimate. The asset is
recognized to the extent that it is expected to be realized. Our task is a study of whether
companies use the best estimate when recognizing deferred tax assets. We wanted to enter
two different industries to see if the best estimate was operationalized in the same way or if

they differed from each other.

To respond to this issue, we have collected and conducted a thorough qualitative analysis of
company accounts from the Brgnngysund Register and figures from Proff Forvalt. The main
purpose of the analysis was to find the board's assessment of indicators in NRS (F) section 2.4

based on publicly available information about the companies.

Keywords:

Best estimat Deferred tax Bankrupt
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Bacheloroppgaven er utarbeidet av fire avsluttende studenter innenfor studieretningen gkonomi og
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A skrive bacheloroppgave i regnskap har fgrt oss inn i et spennende omrade med lover, standarder
og tidligere forskning. Ved & skrive oppgave om et regnskapstema har vi opparbeidet oss god
forstaelse om hvordan regnskaper og standarder benyttes i praksis. | tillegg har vi sett hvilke

utfordringer som mgter ledelsen ved avleggelse av regnskapet.

Vi gnsker a takke var dyktige veileder Thomas Lund, for konstruktiv veiledning, tilgjengelighet og

hjelpsomhet gjennom hele arbeidsprosessen.
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1. Introduksjon

Etter vi begynte pa Hggskulen pa Vestlandet hgsten 2016 har nyhetsbildet veert preget av konkurser.
Tall fra statistisk sentralbyra viser at antall konkurser i 2018 er hgyere enn i finanskrisearet 2009
(Fondevik, 2018). Blant annet har varehandel opplevd stor gkning i antall konkurser siste arene.
Omistilling mot netthandel og skt konkurranse har bidratt til at flere selskaper i bransjen na sliter.
(Wasberg, 2018). | arene fgr konkurs kan selskapene vaere i en gkonomisk presset situasjon og
ledelsen ha incitamenter til 3 bevisst eller ubevisst overvurdere selskapets gkonomiske stilling.
Regnskapet inneholder usikre balanseposter som skal baseres pa beste estimat. Beste estimat er en
skignnsmessig vurdering fra ledelsen. Skjpnnsmessige vurderinger apner for at ledelsen kan avlegge

et regnskap som gir et bedre eller darligere gkonomisk bilde enn den reelle situasjonen skulle tilsi.

Ved narmere undersgkelse av skjgnnsmessige vurderinger kom vi over en artikkel fra tidsskriftet
Magma. Her beskriver Kinserdal hvordan skjgnnsmessige vurderinger i regnskapet kan brukes til
regnskapsmanipulasjon. Han trekker blant annet frem regnskapsmanipulasjon knyttet til utsatt
skattefordel, og hvordan fordelen gker sum eiendeler i balansen, samtidig som den er verdilgs ved
konkurs (Kinserdal, 2014). Artikkelen var med pa a gi interesse for a analysere hvordan praksis er

knyttet til balansefgring av utsatt skattefordel.

Utsatt skattefordel er en eiendel i balansen som vurderes etter beste estimat og skiller seg fra andre
eiendeler ved at utnyttelsen krever fremtidig skattepliktig inntekt. Balansefgringen av utsatt
skattefordel kan dermed sende et signal om selskapets fremtidsutsikter. Dersom selskapet velger a
unnlate balansefgring av utsatt skattefordel kan dette sende negative signaler til interessenter om at

selskapet ikke forventer fremtidig inntjening.

Dersom selskapet har balansefgrt utsatt skattefordel ved konkurs vil ikke fordelen bli realisert. Ved

balansefgring av utsatt skattefordel fgr konkurs kan det tyde pa avvik mellom bruk av beste estimat
etter regnskapslovgivningen og praksis for selskapene i utvalget. Med bakgrunn i at regnskapsloven
apner for at ledelsen kan foreta skjpnnsmessige vurderinger i regnskapet, tenkte vi det ville vaert

interessant a se pa regnskapspraktisering av beste estimat og utsatt skattefordel i arene fgr konkurs.

| var analyse gnsker vi i stor grad & konsentrere oss om de kvalitative opplysningene som er gitt i
arsregnskapene til 3 vurdere om beste estimat er lagt til grunn ved balansefgring av utsatt

skattefordel. Vi gnsker a rette fokuset mot gvrige foretak, fordi sma foretak bade kan unnlate a
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balansefgre utsatt skattefordel og unnlate utarbeidelse av arsberetning. Ved a se pa de tre siste

arene med avlagt regnskap vil vi se pa utviklingen av balansefgring av utsatt skattefordel frem mot

konkurs.

Tema: Operasjonalisering av beste estimat knyttet til utsatt skattefordel

Problemstilling: Er beste estimat lagt til grunn ved balansefgring av utsatt skattefordel?
-En kvalitativ analyse av regnskapspraksis fér konkurs

For a hjelpe med a besvare var problemstilling har vi utarbeidet to forskningsspgrsmal:

- Forskningsspgrsmal 1: Kan eksterne regnskapsbrukere gjgre seg opp en mening om utsatt
skattefordel burde veaert balansefgrt basert pa offentlig informasjon?

- Forskningsspgrsmal 2: Er lang og konsistent historie med negativ inntjening en god indikator
pa at fremtidig skattepliktig inntekt kan oppnas?

| oppgavens kapittel 2 vil vi presentere det teoretiske grunnlaget for var oppgave. Kapittel 3 og 4
forklarer metoden vi har brukt for analysen, utvalget og datamaterialet vart. Videre blir teorien
anvendt i kapittel 5 til 3 analysere selskapene i utvalget vart. Oppgaven avsluttes med konklusjon og

oppsummering i kapittel 6.
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2. Teori

| kapittelet 2 om teori vil vi presentere det teoretiske rammeverket som var analyse bygger pa.
Regnskapsloven legger grunnlaget for hvordan arsregnskapet skal utarbeides. Vi begynner kapittelet
med en gjennomgang av relevante bestemmelser i regnskapsloven i pkt. 2.1. Deretter vil vi redegjgre
for norske regnskapsstandarder i pkt. 2.2 som utdyper bestemmelser i regnskapsloven. | pkt. 2.3
presenterer vi relevante bestemmelser i skatteloven knyttet til var problemstilling. Videre vil vi i pkt
2.4 presentere hvordan skattefordelen pavirker balansen, fgr vi i pkt. 2.5 og 2.6 trekker paralleller til
internasjonal praksis. | pkt. 2.7 forklarer vi hvordan revisor kan komme med bemerkninger knyttet til
regnskapet. Til slutt presenterer vi forskningsartikler i pkt. 2.8 som en avslutning fgr vi gar over til

metoden og analysen.

2.1 Regnskapsloven

2.1.1 Regnskapspliktige selskaper

Regnskapsloven (rskl) gjelder selskaper hjemmehgrende i Norge som er regnskapspliktige etter rskl.
§ 1-2 jf. rskl. § 1-1. Regnskapsplikt innebzerer at alle aktiviteter som drives av foretaket skal
inkluderes i regnskapet (Schwencke, Haugen, Baksaas, Stenheim & Avlesen-@stli, 2017, s. 96).

Regnskapsplikt gjelder blant annet alle norske aksjeselskaper jf. rskl § 1-2 pkt 1.

2.1.2 Arsregnskap og arsberetning
Selskaper som er regnskapspliktige etter rskl. § 1-2 skal utarbeide arsregnskap og arsberetning jf.

rskl. § 3-1. Arsregnskapet skal inneholde fglgende etter rskl. § 3-2:

® Resultatregnskap

e Balanse

o Kontantstrgmoppstilling
e Noteopplysninger

Det fglger av rskl. § 3-2a at “Arsregnskapet skal gi et rettvisende bilde av den regnskapspliktiges og
konsernets eiendeler og gjeld, finansielle stilling og resultat”. Rettvisende bilde kan forklares med at
regnskapet skal gi en tro gjengivelse og kvalitetsmessig god avbildning av underliggende gkonomiske

forhold (Schwencke mfl., 2017, s. 132).
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Rskl. § 3-3a angir at arsberetning minst skal omfatte en rettvisende oversikt over utvikling, resultat
av virksomheten og selskapets stilling. Arsberetningen skal ogsa gi en beskrivelse av de mest sentrale

risikoene og usikkerhetsfaktorene virksomheten star ovenfor.

2.1.2.1 Fremtidig utvikling

Etter rskl § 3-3a (6), kommer det frem at “Det skal gis en redegjgrelse i arsberetningen som gir
grunnlag for & vurdere den regnskapspliktiges framtidige utvikling. Regnskapspliktig som i
foregaende arsberetning eller arsregnskap har angitt resultatmal eller gitt andre opplysninger om
forventet utvikling, skal opplyse om forventningene er i samsvar med arets resultat og begrunne
eventuelle avvik”. Selskapet skal ogsa opplyse om markedsrisiko etter rskl. § 3-3a (6), siste setning,
som kan gi informasjon om selskapets utsikter fremover. Arsberetningen kan ved hjelp av
informasjon om fremtidsutsikter gi relevant informasjon til vurdering av balansefgring av utsatt

skattefordel.

2.1.2.2 Fortsatt drift
Arsberetningen skal ogsa opplyse om virksomhetens vurdering knyttet til fortsatt drift. Forutsetning
om fortsatt drift fremkommer av rskl. § 3-3a (7) og rskl. § 4-5, og skal legges til grunn sa lenge det

ikke er sannsynlig at virksomheten blir avviklet.

Vurderingshorisonten til forutsetningen om fortsatt drift vil normalt vaere frem til neste balansedag.
Det skal legges til grunn samme grad av sannsynlighet for avvikling som etter IAS. Etter IAS skal
regnskapet utarbeides under forutsetningen om fortsatt drift sa lenge ikke ledelsen har til hensikt a
avvikle virksomheten eller det ikke foreligger noe realistisk alternativ til avvikling. (NRS 16, pkt. 2.8).
Formuleringen “sannsynlighet for avvikling” kan etter Johnsen og Kvaal tilsvare alt fra et
sannsynlighetsniva pa 60-70 prosent og opptil 90 prosent. (Johnsen § Kvaal, 1999, s. 188). Dersom
det hefter usikkerhet knyttet til fortsatt drift plikter styre a redegjgre for denne usikkerheten etter
rskl. § 3-3a (7) nr. 2.

Selskapets opplysninger knyttet til fortsatt drift kan gi signaler om selskapets fremtidsutsikter.
Dersom selskapet ikke har forutsetning om fortsatt drift, er det lite sannsynlig at fremtidig

skattepliktig inntjening oppnas. Utsatt skattefordel skal i tilfellet ikke balansefgres (Kinserdal, 2014).

2.1.3 Grunnleggende regnskapsprinsipper og god regnskapsskikk
Arsregnskapet skal utarbeides i henhold til de fem grunnleggende regnskapsprinsippene etter

regnskapsloven § 4-1.
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e Transaksjonsprinsippet - Transaksjonen skal vurderes til vederlaget pa
transaksjonstidspunktet.

e Opptjeningsprinsippet - Inntekten skal resultatfgres nar den er opptjent

e Sammenstillingsprinsippet - Utgifter skal kostnadsfgres sammen med tilhgrende inntekt

e Forsiktighetsprinsippet - Urealisert tap skal resultatfgres

e Sikring - Gevinst og tap skal resultatfgres i samme periode

Vi vil gd naermere inn pa sammenstillings- og forsiktighetsprinsippet, som er spesielt relevante opp
mot var problemstilling. Skattekostnaden skal sammenstilles med regnskapsmessig resultat, mens

forsiktighetsprinsippet er knyttet til vurderingen av eiendeler.

2.1.3.1 Sammenstillingsprinsippet

“Sammenstillingsprinsippet innebaerer at inntjening males ved 8 sammenlikne en periodes opptjente
inntekter med verdien av de ressursene som har medgatt til 3 skape nettopp disse inntekter” (Langli,
2016, s.111). Etter sammenstillingsprinsippet blir periodens skattekostnad beregnet ut fra det
regnskapsmessige overskuddet, uavhengig av nar den betales. Det medfgrer at det kan oppsta en
utsatt skatt i finansregnskapet, slik at skattekostnaden ma periodiseres. Dette er grunnlaget for

utsatt skatt-modellen i delkapittel 2.2.3.

2.1.3.2 Forsiktighetsprinsippet

Forsiktighetsprinsippet innebzerer at urealisert tap skal resultatfgres. Prinsippet modifiserer
sammenstillingsprinsippet, som i noen sammenhenger kunne fgrt til at urealisert tap ble periodisert
over fremtidige perioder (Kvifte, Tofteland & Bernhoft, 2011, s.52). Forsiktighet er a utvise
varsomhet knyttet til estimater av usikre forhold. Det skal medfgre at eiendeler ikke overvurderes,
og gjeld ikke undervurderes. (NRS (HU) pkt. 2.9. 2014). Et estimat kan uttrykkes som “et anslag av en
ukjent stgrrelse pa bakgrunn av innsamlet datamateriale» (Bjgrnstad, 2018). Utsatt skattefordel er

en eiendel og det ma utgves forsiktighet nar eiendelen skal balansefgres.

2.1.3.3 Beste estimat

A benytte beste estimat vil vaere god regnskapsskikk. Etter rskl. § 4-2 brukes beste estimat ved
usikkerhet, pa bakgrunn av den informasjonen som er tilgjengelig nar arsregnskapet avlegges. Beste
estimat er ifglge Johnsen og Kvaal forventningsverdien av utfallet. Forventningsverdien kan for
eksempel veaere det individuelt mest sannsynlige utfallet eller den veide summen av utfallene opp

mot sannsynlighet for hvert utfall. Dersom selskapet ikke har noen begrunnet mening om
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sannsynlighetsfordeling, ma kravet om beste estimat vaere synonymt med et krav om a anvende

beste skjgnn. (Johnsen og Kvaal, 1999 5.157)

2.1.3.4 God regnskapsskikk

“Utarbeidelse av arsregnskap skal foretas i samsvar med god regnskapsskikk.”, jf. rskl. § 4-6. God
regnskapsskikk er et prinsipp som har en supplerende funksjon i forhold til lovens gvrige
bestemmelser. Prinsippet skal samsvare med grunnleggende regnskapsprinsipper og allmenn
akseptert praksis (Johnsen og Kvaal, 1999, 5.192). | norske regnskapsstandarder utdypes god
regnskapsskikk gjennom forarbeider, lover og praksis. Vi vil komme inn pa relevante standarder i

delkapittel 2.2.

2.1.4 Generelle vurderingsregler og klassifisering

I rskl. kap. 5 finner vi de generelle vurderingsreglene knyttet til eiendeler. Eiendeler fordeles i to
kategorier - anleggsmidler og omlgpsmidler - ut fra eiendelens hensikt og eierskapets varighet.
Anleggsmiddel er eiendeler bestemt til varig eie eller bruk, gvrige eiendeler er omlgpsmidler jf. rskl.

§ 5-1.

Omlgpsmidler skal vurderes etter laveste verdi av anskaffelseskost og virkelig verdi, jf. rskl §5-2.
Anleggsmidler skal etter rskl. & 5-3 vurderes til anskaffelseskost. Anskaffelseskost ved kjgp er
kjppspris med tillegg av kjgpsutgifter, jf. rskl § 5-4 (1). Anleggsmidler avskrives etter en fornuftig
avskrivningsplan dersom de har en begrenset gkonomisk levetid, jf. rskl § 5-3 (2). Avskrivningene
operasjonaliserer sammenstillingsprinsippet. Dersom anleggsmidlet blir utsatt for et verdifall som
forventes a ikke veere forbigaende, foreligger det en betinget nedskrivningsplikt, jf. rskl §5-3 (3), i
samsvar med forsiktighetsprinsippet. Selv om utsatt skattefordel ikke er direkte knyttet til en

eiendel, skal fordelen nedskrives dersom verdifallet ikke er forbigaende.

Anleggsmidler bestar blant annet avimmaterielle eiendeler. Immaterielle eiendeler er ikke-
pengeposter uten fysisk substans som har verdi for foretaket (NRS 19, pkt. 2.1.1). Blant immaterielle
eiendeler inngar utsatt skattefordel, jf. rskl § 6-2 A. Utsatt skattefordel blir naermere forklart i

oppgavens delkapittel 2.1.5.

Rskl. § 5-13 fgrste ledd angir at “Bestemmelsene i dette kapittelet gjelder tilsvarende for gjeld”.
Gjeld bestar blant annet av avsetning for forpliktelse; utsatt skatt er en avsetning for forpliktelse

som inngar under langsiktig gjeld jf. rskl. § 6-2 (1), D. “Langsiktig gjeld er gjeld som ikke er knyttet til
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omsetningen av varer og tjenester, og som ikke skal innfris i kommende regnskapsperiode” (Langli,
2016 s. 357). Langsiktig gjeld skal vurderes etter reglene for anleggsmidler. Langsiktig gjeld skal

oppskrives dersom virkelig verdi viser seg a vaere hgyere enn balansefgrt verdi. (Langli, 2016 s. 360).

2.1.5 Utsatt skatt

Na har vi presentert hvordan eiendeler og gjeld skal vurderes og klassifiseres i regnskapet. Videre ser
vi pa hva utsatt skatt innebaerer og hvordan utsatt skatt oppstar. Utsatt skatt er en fellesbetegnelse
for utsatt skattefordel og utsatt skatteforpliktelse. Utsatt skattefordel vil som nevnt i delkapittel
2.1.4 innga som en immateriell eiendel i balansen. Utsatt skatteforpliktelse inngar som en langsiktig

gjeld.

Utsatt skattefordel er en eiendel som representerer en framtidig skattereduksjon. Selskapet skal
balansefgre andelen som forventes realisert gjiennom skattepliktig inntjening (NRS(F) Resultatskatt
pkt. 2.4). Utsatt skattefordel skiller seg dermed fra andre eiendeler ved at den gir direkte

informasjon om selskapets fremtidsutsikter og samtidig ikke er knyttet til en bestemt eiendel.

Utsatt skatteforpliktelse er en forpliktelse selskapet har til & betale skatt i fremtiden. Forpliktelsen
kan oppsta nar det skattemessige resultat er lavere enn det regnskapsmessige resultatet fgr skatt

(Langli, 2016 s. 463). Utsatt skatteforpliktelse skal dermed balansefgres som en gjeld.

2.1.6 Notekrav i arsregnskapet knyttet til utsatt skattefordel

Formalet med noteopplysningene er a utfylle postene i arsregnskapet. Bade notene og
arsberetningen ma sees i sammenheng, siden arsberetningen og notene vil inneholde informasjon

om forhold rundt regnskapet (NOU 1995: 30).

Regnskapsloven § 7-23 skriver at “det skal opplyses om beregning av skattekostnad og utsatt skatt

eller utsatt skattefordel”. Denne loven gjelder selskaper som ikke er sma. For sma foretak stilles det
ikke krav til opplysning om utsatt skatt eller utsatt skattefordel. Dersom et lite foretak har unnlatt a
balansefgre utsatt skattefordel, bgr det gis informasjon om stgrrelsen pa den mulige fordelen (NRS

8, pkt. 6.1.1.2.3).

Etter NRS(F) Resultatskatt pkt. 3.3 skal selskapene som ikke er sma opplyse om at balansefgring av
utsatt skattefordel er sannsynliggjort giennom fremtidig inntjening. Dersom selskapet ikke

balansefgrer skal dette ogsa opplyses om.
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2.2 Norske regnskapsstandarder

Der regnskapsloven gir adgang, utdyper NRS (Norsk RegnskapsStiftelse) god regnskapsskikk. Norsk
RegnskapsStiftelse er en privat offentlig stiftelse med “formal & utarbeide og utgi
regnskapsstandarder, fortolke prinsipielle spgrsmal i tilknytning til avgitte standarder og vare aktiv
kunnskapsformidler om nasjonale og internasjonale standarder innen regnskaps og bokfgring”
(Norsk RegnskapsStiftelse, 2017). Regnskapsstandardene er prinsippbaserte og angir praksis pa
spesifikke omrader. Regnskapsstandardene ble utarbeidet pa bakgrunn av teoretiske og
regnskapsfaglige drgftelser, sterkt pavirket av regnskapsstandardene i USA. Utviklingen av NRS har
imidlertid fulgt IFRS, med mal om internasjonal harmonisering. (Baksaas og Stenheim, 2015, s. 40-

41)

2.2.1 NRS 8 GRS for Sma Foretak

Enkelte selskaper i var analyse har benyttet GRS for sma foretak, og dermed kommer NRS 8 til
anvendelse. Sma foretak kan velge a benytte regnskapsmessige forenklinger. Formalet med
forenklingene for sma foretak er a redusere foretakenes utgifter til finansiell rapportering” (NRS 8,
pkt. 1). Et lite foretak er definert i rskl. § 1-6, og er foretak som “pa balansedagen ikke overskrider

grensene for to av fglgende tre vilkar:

1. salgsinntekt: 70 millioner kroner,
2. Balansesum: 35 millioner kroner,

3. Gjennomsnittlig antall ansatte i regnskapsaret: 50 arsverk.”

Sma foretak kan unnlate a balansefg@re utsatt skattefordel selv om kriteriene for balansefgring er
oppfylt (NRS 8 pkt. 6.1.1.2.1.). Dersom selskapet unnlater a balansefgre utsatt skattefordel bgr dette
opplyses om etter NRS 8 pkt. 6.1.1.2.3

2.2.2 NRS(F) Resultatskatt

| dette kapittelet vil vi presentere hovedreglene for behandling av utsatt skattefordel som
fremkommer av NRS(F) Resultatskatt. Vi vil fgrst redegjgre for hvordan utsatt skatt oppstar og hva
som inngar i skattekostnaden. Deretter vil vi presentere standardens punkt 2.4, som viser til

indikatorer som kan tale for og mot balansefgring av utsatt skattefordel.
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Arets skattekostnad bestar av endring utsatt skatt og betalbar skatt i perioden. “Skattekostnad er
resultatskatt sammenstilt med regnskapsmessig resultat. Kostnaden bestar av betalbar skatt,
eksklusiv betalbar skatt pa poster som er fgrt direkte mot egenkapitalen, og utsatt skatt i
resultatregnskapet. Utsatt skatt i resultatregnskapet er skatt beregnet pa midlertidige

resultatforskjeller og endring i underskudd til fremfgring.” jf. NRS (F) Resultatskatt pkt. 2.1.

Betalbar skatt beregnes pa grunnlag av skattepliktig resultat og er den skatten selskapet forventer at
de skal betale neste regnskapsar. Endring utsatt skatt tar utgangspunkt i de midlertidige forskjellene,

underskudd til fremfgring og hvordan endringen har veert siden siste balansedag.

2.2.2.1 Midlertidige forskjeller

Midlertidige forskjeller oppstar av ulike vurderingsregler mellom finans- og skatteregnskapet.
Forskjellene vil bli utlignet over tid, men fgrer til ulik behandling av kostnader og inntekter fra ar til
ar. En typisk periodiseringsforskijell vil vaere avskrivninger, der det regnskapsmessig er lineaer
avskriving, mens det skattemessig er saldoavskrivning med prosentsats etter skatteloven § 14-43.
Ved lineaer avskrivning vil anleggsmiddelet avskrives med et fast belgp hvert ar, i motsetning til
saldoavskrivning der avskrivningsbelgpet utgjgr en prosentandel av gjenvaerende balansefgrt verdi.
Tilsvarende periodiseringsforskjeller oppstar ved nedskrivning av varelager, avsetning for

kundefordringer, og lignende.

Forskjellene mellom avskrivningsmetodene skattemessig og regnskapsmessig er illustrert i Figur 1.
Ved saldoavskrivning vil arlig avskrivning veere hgyere de fgrste arene, men avtar gradvis etter hvert
som avskrivningsgrunnlaget blir redusert. Regnskapsmessig vil avskrivningene bli foretatt med like

store belgp hvert ar. Det fgrer til at de over tid utligner hverandre.

Midlertidige forskjeller

120 000

100 000

80 000

60 000

40 000

20 000

e Skattemessig verdi 31.12 == Regnskapsmessig verdi31.12

Figur 1: Grafisk oversikt over midlertidige forskjeller knyttet til avskrivning
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Andre midlertidige forskjeller er eksempelvis der en transaksjon mellom 2 selskaper fgres etter
regnskapsmessig transaksjonsprinsipp, samtidig som det skattemessig fgres etter
kontinuitetsmetoden. De forskjellige vurderingsreglene fgrer til at regnskapsmessig verdi vil vaere lik
verdien av vederlaget pa transaksjonstidspunktet, mens det skattemessig blir viderefgrt balansefgrt
verdi. Dersom verdien pa vederlaget er 10 mNOK og balansefgrt verdi er 8 mNOK vil det oppsta
midlertidige resultatforskjeller pa 2 mNOK som blir reversert i senere perioder. (NRS(F)

Resultatskatt, pkt. 2.8).

Det foreligger en skattegkende midlertidig forskjell nar de regnskapsmessige verdiene overstiger de
skattemessige. Det kan gi opphav til en utsatt skatteforpliktelse. Dersom regnskapsmessig verdi er
lavere enn de skattemessige foreligger det skattereduserende midlertidige forskjeller. Det kan da

oppsta en utsatt skattefordel. (NRS(F) Resultatskatt, pkt.2.2).

2.2.2.2 Permanente forskjeller

| tillegg til midlertidige forskjeller kan det oppsta permanente forskjeller mellom regnskapsmessige
og skattemessige verdier. Permanente forskjeller er forskjeller som ikke blir reversert over tid.
Permanente forskjeller oppstar som fglge av forskjeller mellom regnskapsmessige og skattemessige
inntekts- og kostnadsbegreper. Et eksempel pa permanente forskjeller kan vaere fradragsberettigede
kostnader, blant annet gaver og representasjon. Permanente forskjeller kan bade redusere og gke
alminnelig inntekt som er grunnlaget for utregningen av betalbar skatt. Permanente forskjeller

pavirker ikke utsatt skatt.

2.2.3 Utsatt skatt-modellen

Til na har vi presentert de ulike momentene som inngar i beregningen av skattekostnaden. | dette
delkapittelet skal vi ved utsatt skatt-modellen se pa hvordan finans- og skatteregnskapet er knyttet
sammen gjennom regnskapsfgring av utsatt skatteforpliktelse og utsatt skattefordel. Under fglger et

eksempel (figur 2) som viser operasjonaliseringen av utsatt skatt-modellen.
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Betalbar skatt

Endring sum midlertidige forskjeller
+

+
Endring utsatt skatt / utsatt
= . Resultat for skatt
sxattefordel

(Endring underskudd til fremfaring)

Arets skattekostnad / Arets skattekostnad /
skattelnntekt skatteinntekt
Endring grunnlag for utsatt skatt / utsatt skattefordel
X
Arsresultat

Skattesats 22%

Endring utsatt skatt / utsatt skattefordel

Figur 2 Oversikt over sammenheng mellom beregning av utsatt skatt og regnskapsmessig drsresultat

2.2.3.1 Utligningsmetoden

Ved utligningsmetoden vil skattereduserende midlertidige forskjeller og underskudd til fremfgring
motregnes mot de skattegkende midlertidige forskjellene. Utligningsmetoden fremkommer av NRS
(F) Resultatskatt pkt. 2.3. “Formalet med metoden er a sikre at selskapene bare balansefgrer utsatte
skattefordeler som det er grunn til a tro er reelle. | enkelte situasjoner kan det da veere ngdvendig a
foreta begrensninger i adgangen til 3 motregne skattereduserende midlertidige forskjeller og
underskudd til fremfgring (det vil si utsatte skattefordeler) mot skattegkende midlertidige forskjeller

(det vil si utsatte skatteforpliktelser)” (Langli, 2016 s. 492).

Skattesubjektet vil etter utligning enten ha netto skattegkende midlertidige forskjeller eller netto
skattereduserende midlertidige forskjeller og mulig underskudd til fremfgring bokfgrt i balansen.
Utligningsmetoden innebaerer at utsatt skatteforpliktelse og utsatt skattefordel aldri vil oppsta i

samme balanse.

2.2.4 Forutsetningen om skattemessig fremtidig inntjening

Balansefg@ring av utsatt skattefordel forutsetter at “foretaket ma sannsynliggjgre en skattepliktig
inntekt gjennom inntjening i fremtidige ar eller gjennom realistisk skattetilpasning som gj@r det
mulig a utnytte fordelen.” (NRS(F) Resultatskatt. Pkt. 2.4). Kriteriene for balansef@ring av utsatt
skattefordel er like etter NRS(F) Resultatskatt og den internasjonale standarden IAS 12, som vi

kommer inn paikap. 2.5. NRS(F) Resultatskatt viser til eksempler som kan indikere at utsatt
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skattefordel ikke kan balansefgres og at utsatt skattefordel kan balansefgres. Indikatorene vil bli

brukt i analysen, og vare vurderinger knyttet til disse kommer frem av oppgavens kapittel 5.2.

2.2.4.1 Fglgende kan indikere utsatt skattefordel ikke kan fgres i balansen

“Fglgende kan veere eksempler pa forhold som kan indikere at tilstrekkelig fremtidig inntjening ikke

kan oppnas:

Foretaket har en lang og konsistent historie med negativ inntjening.

Foretaket forventer tap i de neermeste arene

Det foreligger usikre negative forhold for foretaket som ikke er avklart ved avleggelse av
regnskapet, og som kan medfg@re negativ inntjening i fremtiden” (NRS (F) Resultatskatt pkt.

2.4).

2.2.4.2 Fglgende kan indikere at utsatt skattefordel kan balansefgres

“Fglgende er eksempler pa forhold som pa tross av negative forhold, kan indikere tilstrekkelig

fremtidig skattepliktig inntekt gjennom inntjening:

1)

Eksisterende kontrakter eller sikre ordrereserver som basert pa foreliggende priser og
kostnadsstruktur vil generere skattepliktig inntekt

Foretaket har en lang og konsistent historie med positiv inntjening hvor et evt.
Regnskapsmessig underskudd skyldes uvanlige, ikke regelmessige eller ekstraordinzere
poster, samtidig som det er grunn til 3 anta at selskapets rammebetingelser ikke vil endre
seg innen overskuelig fremtid

Det foreligger vesentlige merverdier i eiendeler og forpliktelser som ved realisering er

tilstrekkelig til a realisere skattefordelen” (NRS (F) Resultatskatt pkt. 2.4)

2.3 Skatteloven

Skatteloven(sktl) er en lov om skatt av formue og inntekt. Skatteloven gjelder blant annet for norske

aksjeselskaper, som har plikt til  svare skatt etter sktl. § 2-2 (1). Ved beregning av arets

skattepliktige inntekt tas det utgangspunkt i skattelovens bestemmelser. Som skattepliktig inntekt

anses enhver fordel vunnet ved virksomhet jf. sktl. § 5-1 (1). Skatteloven regulerer blant annet
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underskudd til fremfgring, konsernbidrag og gjennomskjaering. Bestemmelsene vil vi forklare

naermere i dette kapittelet, ved a se pa tilknytningen de har til utsatt skattefordel.

2.3.1 Underskudd til fremfgring

Regler for underskudd til fremfgring fremkommer av skatteloven. Underskudd oppstar nar
fradragsberettigede kostnader er hgyere enn de skattepliktige inntektene jf. sktl. § 6-3. Det gis etter
sktl. § 14-6 (1) fradrag for underskudd som er nevnt av § 6-3 (1), som skattyter har hatt i forutgaende
ar. Underskuddet i et tidligere ar skal veere fratrukket i sin helhet fgr det gis fradrag for underskudd i
senere ar. Nar underskuddet fremfgres vil det kunne utlignes mot senere ars skattepliktige

overskudd, og reduserer skattegrunnlaget.

2.3.2 Konsernbidrag som grunnlag for balansef@ring av utsatt skattefordel

Konsernbidrag blir nevnt i NRS (F) Resultatskatt som en mulig indikator pa at fremtidig skattepliktig
inntjening kan oppnas, og mulig skattefordel kan realiseres. Forventet fremtidig konsernbidrag kan
derfor trekkes inn i sannsynlighetsvurderingen av fremtidig skattepliktig inntekt (NRS(F)
Resultatskatt pkt. 2.4.).

Et konsernbidrag er en overfgring av inntekt fra et selskap til et annet i samme skattekonsern.
Konsernbidrag gir adgang til 3 overfgre bidrag mellom selskaper innen samme skattekonsern med
skattemessig virkning (Schwencke, mfl., 2016, s. 1213). Det foreligger et skattekonsern nar
morselskapet eier mer enn ni tideler av aksjene i datterselskapet og har en tilsvarende andel av

stemmene pa generalforsamlingen etter sktl. §10-4 (1).

Skattemessig underskudd i et selskap kan ved konsernbidrag redusere skattemessig overskudd i et
annet. Selskapet som gir konsernbidrag kan kreve fradrag for bidraget. For a kunne gi konsernbidrag
ma selskapet ha skattemessig overskudd, i tillegg til a sitte igjen med forsvarlig egenkapital og
likviditet etter bidraget, jf. aksjeloven (asl) § 3-4, jf. asl. §§ 8-1 til 8-4. Konsernbidraget som den
mottakende bedrift far, er skattepliktig inntekt. (NRS(V) Regnskapsf@ring av inntekt pkt. 7.10.2)

2.3.3 Gjennomskjzaering

Endring i konsernstruktur, som muliggj@r konsernbidrag, kan rammes av skatteloven og rettspraksis
ved lovfestet og ulovfestet rett for skattemyndighetene til 3 foreta gjennomskjeering ved

skattemotiverte transaksjoner. Gjennomskjaering kan uttrykkes ved at skattemyndighetene “skjaerer
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igiennom den rettslige formen og skattlegger pa grunnlag av disposisjonens gkonomiske realitet”
(Zimmer, 2014 s. 52). Den lovfestede gjennomskjaeringsregelen fglger av sktl. § 14-90. Nar et selskap
“...far endret eierforhold som fglge av slik omorganisering eller annen transaksjon, og det er
sannsynlig at utnyttelse av den generelle skatteposisjonen er det overveiende motiv for

transaksjonen, skal posisjonen

a. falle bort dersom den representerer en skattefordel, eller
b. Inntektsfgres uten rett til avregning mot underskudd dersom den representerer en

skatteforpliktelse”, jf. Sktl. § 14-90.”

Vi kan tenke oss at selskap A kun har utsatt skattefordel som en eiendel. Den utsatte skattefordelen
er knyttet til underskudd til fremfgring. Fremfgrbart underskudd realiseres gjennom fremtidig
skattepliktig inntjening. Andre selskaper vil vaere interessert i denne eiendelen for & redusere sin
egen skattekostnad og realisere skatteposisjonen. Dersom det hadde veert mulig 3 fritt omsette
skattefordelen kunne den blitt realisert ved salg eller fusjon av selskap. Gjennomskjaering etter sktl.§
14-90 kommer da til anvendelse og skatteposisjonen faller bort. Ved konsernbidrag ma utsatt

skattefordel innga i opprinnelig skattekonsern dersom selskapet skal kunne benytte seg av denne.

2.4 Virkning av utsatt skattefordel i balansen

Utsatt skattefordel kan fgres i balansen, gitt at foretaket kan sannsynliggjgre en skattepliktig inntekt
gjennom inntjening i fremtidige ar eller gjiennom realistisk skattetilpasning som gjgr det mulig a
utnytte fordelen (NRS (F) Resultatskatt). Eksempel 1 viser hvilken virkning balansefgring av utsatt
skattefordel kan fa. Utsatt skattefordel kan holdes utenfor balansen som fglge av at foretaket ikke
kan forsvare eiendelens fremtidige verdi, eller som fglge av unntak som gjelder for sma foretak

forklart i oppgavens kapittel 2.2.1.

Eksempel 1
Vi forutsetter at selskapet gikk med 50 000 i underskudd ar 20x1. Vi ser bort fra andre muligheter for

utsatt skattefordel og avskrivning pa driftsmidler i perioden. Det oppstar en mulig utsatt skattefordel

pa: 50 000* 0,22 = 11 000 kr som kan balansefgres.
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Balanse 1.1.X1 Balansefgrt utsatt skattefordel Ikke balansefprt utsatt skattefordel
Omlgpsmidler kr 100 000 kr 50000  kr 50 000
Imaterielle AM kr - kr 11000 kr -
Anleggsmidler kr 40000  kr 40000 kr 40 000
Sum eiendeler kr 140 000  kr 101 000 kr 90 000
Annen EK kr 40000 kr 1000 kr 10000
Aksjekapital kr 100000  kr 100000 kr 100 000
Gjeld kr - kr - kr -
Sum EK kr 140 000  kr 101 000 kr 90 000
Resultat etter skatt -kr 39000 -kr 50 000

Vi ser av oppstillingen at dersom selskapet velger a balansefgre utsatt skattefordel vil det fgre til at

egenkapital og resultatet etter skatt gker med 11 000 kr.

2.5 IFRS

Det fremkommer at kriteriene for regnskapsfgring av utsatt skattefordel knyttet til
skattereduserende midlertidige forskjeller og underskudd til fremfgring som ikke er utlignet, er de
samme etter NRS (F) Resultatskatt og IAS 12 Income Taxes (NRS(F) Resultatskatt pkt. 2.4). IAS 12
Income Taxes er en internasjonal standard utarbeidet av IASB (International Accounting Standard
Boards) som angir regnskapsfgring av utsatt skatt og skattefordel (IFRS, 2017). Vi ser pa IAS 12 for

mer utfyllende informasjon av som menes med “sannsynlig” skattepliktig fremtidig inntekt.

Etter IAS 12 pkt. 34 kan utsatt skattefordel balansefgres dersom det er sannsynlig at det foreligger et
skattepliktig overskudd som medfgrer utnyttelse av fordelen (Myrbakken & Haakanes, 2018, s.503).
“Sannsynlig” er ikke definert i IAS 12, men fremkommer av IAS 37 pkt. 15, som mer sannsynlig enn
ikke (Myrbakken & Haakanes, 2018, s.712). Legger vi definisjonen "mer sannsynlig enn ikke” fra IAS

37 til grunn for “sannsynlig”, kan det uttrykkes som “mer enn 50 %”

2.6 US GAAP

Ved undersgkelse av relevant forskning pa utsatt skattefordel, har majoriteten av funnene kommet
fra amerikanske artikler. Forskningsobjektene i artiklene bestar av selskaper som benytter U.S.GAAP
(Generally Accepted Accounting Principles) og blir presentert i delkapittel 2.8. U.S.GAAP er en
regnskapsstandard som brukes av selskaper bgrsnotert i USA (Finansleksikon, 2019). Pa bakgrunn av

artiklene som baseres pa U.S.GAAP ser vi neermere pa den amerikanske standarden.
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Regnskapsmessig behandling av utsatt skattefordel fremkommer av U.S.GAAP FAS 109. Etter FAS
109 skal utsatt skattefordel balansefgres dersom det er “mer sannsynlig enn ikke”, altsa en
sannsynlighet for fremtidig skattepliktig inntjening pa mer enn 50 % (FAS 109, pkt. 17, bokstav e).
Ifglge Petterson fremkommer det av en sammenligning mellom U.S.GAAP og IAS at det usannsynlig
vil oppsta forskjeller pa vurdering mellom IFRS og US GAAP ved vurdering av balansefgring av utsatt

skattefordel (Petterson, 2007).

Balansefgring av utsatt skattefordel i regnskaper fort etter U.S. GAAP fglger ikke samme prosedyren
som etter norsk regnskapslov. Der norske regler fglger netto balansefgring av utsatt skattefordel,
skal utsatt skattefordel etter U.S. GAAP balansefgres brutto etter ASC 740-10-30-5 e. Etter U.S.GAAP
skal det fgres en avsetning tilsvarende andelen av utsatt skattefordel som forventes a ikke realiseres
basert pa sannsynlighet som overstiger 50%. Denne avsetningen fgres pa egen konto med navn

“valuation allowance”. (Deloitte, 2019)

EY har kommet med en uttalelse vedrgrende FAS 109 hvor de viser til en etablert praksis der
selskapene ikke balansefgrer utsatt skattefordel dersom de samlet har et akkumulert tap de siste tre
avlagte regnskapsar. | FAS 109 pkt. 23 star det at utsatt skattefordel ikke skal balansefgres dersom
de har hatt “cummulative losses in recent years”. FASB har uttrykt i “Basis for Conclusion” i FAS 109
appendix A paragraf 101 at de ikke gnsket 3-arsregelen, men bruk av “more likely than not”.

(Petterson, 2007).

2.7 Revisors beretning

Alle selskapene i vart utvalg er revisjonspliktige etter revisorloven (revl) § 2-1. Det fglger av revl. § 5-
1 at “Revisor skal vurdere om arsregnskapet er utarbeidet og fastsatt i samsvar med lov og forskrift,
og om den revisjonspliktiges ledelse har oppfylt sin plikt til & sgrge for ordentlig og oversiktlig

registrering og dokumentasjon av regnskapsopplysninger i samsvar med lov og forskrift” jf. revl, § 5-

1.

Revisor skal revidere sentrale regnskapsestimater og vurdere om disse er rimelige etter ISA 540 pkt
6. Revisor skal blant annet revidere om balansefgring av utsatt skattefordel er i trad med
bestemmelsene i regnskapsloven og god regnskapsskikk. Videre skal revisor gi en uttalelse i form av

rapport —revisjonsberetning- som oppsummerer revisors arbeid. Revisjonsberetning skal etter
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revisorloven § 5-6 bekrefte at revisjon er utfgrt i samsvar med lov og forskrift og god revisjonsskikk,

og inneholde en beskrivelse av hva revisjonen har omfattet.

Normalberetning:
Dersom revisor ikke har noen bemerkninger knyttet til selskapet vil han avlegge en normalberetning

etter God revisorskikk pkt. 3.1.1

Modifisert konklusjon:
Revisors beretning skal inneholde en modifisert konklusjon dersom revisor danner seg en mening

om regnskapet som avviker fra normalberetningen.

Etter God revisorskikk pkt. 3.1.2 kan modifisert konklusjon deles inn i fem punkter:
e Forbehold til arsregnskapet pga. feil, mangler eller uenighet.
e Forbehold til arsregnskapet pga. Manglende revisjonsbevis
e Forbehold til arsregnskapet og arsberetning
e Forbehold til registrering og dokumentasjon eller til arsberetningen
e Forbehold og presisering

Revisorsbemerkninger vil vi se naermere pa i analysen i kapittel 5.

2.8 Relevant forskning

Vi har valgt 3 undersgke om det finnes relevant forskning som kan vaere med a underbygge var
problemstilling. Det fgrte oss til amerikanske artikler der det har blitt forsket pa hvordan

balansefgring av utsatt skattefordel kan pavirke interessenter til selskapet.

Alexander S. Edwards har som resultat av sin forskning “Does the Deferred Tax Asset Valuation
Allowance Signal Firm Creditworthiness” funnet en negativ sammenheng mellom reduksjon i
balansef@rt netto utsatt skattefordel og kreditorer sin kredittvurdering. Edwards sine resultater kan
indikere selskaper som allerede befinner seg i en presset gkonomisk situasjon vil fa darligere vilkar
fra kreditorene eller miste muligheten til a ta opp lan dersom selskapene velger a redusere

skattefordelen.

En annen negativ effekt ved a unnlate balansefgring kommer frem i artikkelen “The Information

Content of the Deferred Tax Valuation Allowance” (Kumar mfl. 2003). Det ble forsket pa om de
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signalene balansefgring eller unnlatt balansefgring av utsatt skattefordel sender til interessenter
pavirket aksjekursene til selskapene. Dersom avsetning for forventet ikke-realiserbar utsatt
skattefordel gkes, vil dette potensielt ha en negativ effekt pa aksjekursen og gi indikasjoner til
markedet om hvor mye selskapet forventer i fremtidig skattepliktig inntjening. | vart utvalg er det
ingen bgrsnoterte selskaper. Forskningen kan likevel antyde at eiere og investorer vil vaere mindre
tilbgyelig til 3 tilfgre kapital i aksjeselskaper dersom utsatt skattefordel er redusert fordi det

signaliserer at styrets forventninger om fremtidig skattepliktig inntekt har blitt svekket.
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3. @konomisk forskningsmetode

| dette kapittelet skal vi presentere den vitenskapelige metoden vi har valgt a benytte i denne
oppgaven. En metode er en planmessig fremgangsmate (Gripsrud, Olsson & Silkoset 2018, s. 15). For
a besvare problemstillingen, er det viktig med en god metode. Det skilles i hovedsak mellom to
former for metode; kvalitativ og kvantitativ. Hvilken metode som brukes avhenger av

problemstillingen og formalet med forskningen.

Ved bruk av kvalitativ metode gar man i dybden for a forsta respondentenes underliggende

-

koblinger. Kvalitativ metode egner seg best nar data skal “forstas” heller enn & “males”, og brukes til
a fange det spesielle. Det er dataen som samles inn som kan karakteriseres som kvalitative. Mens
kvantitativ data utrykkes i tall og mengdeenheter, kan andre data betegnes som kvalitative.
Kvalitative data blir brukt til analytisk beskrivelse og forstaelse av sammenhenger. (Gripsrud mfl.,

2018, s. 103-104).

Kvantitativ metode brukes nar data kan uttrykkes i tall eller mengdeenheter. Det er ved store
undersgkelser det brukes kvantitativ metode, der dataene kan samles i systematiske skjema og
tabeller. Ved kvantitativ metode kan det finnes mgnstre og trender i en gruppe basert pa mange
respondenter. Problemet med kvantitativ metode kan vare forstaelsen pa hva, hvorfor og hvordan

resultatet oppstar. (Gripsrud mfl., 2018, s. 104).

3.1 Valg av metode og forskningsdesign

Var problemstilling er knyttet til skjgnnsmessige vurderinger av ledelsen. For a forsta de
skjpnnsmessige vurderingene gnsker vi a bruke arsberetning og noter, som etter regnskapsloven skal
gi utfyllende informasjon om arsregnskapet. Det er naturlig for oss a velge en kvalitativ metode,
ettersom vi er avhengig av utfyllende informasjon i beretningen og notene for kunne forsta styrets
vurderinger ved balansefgring av utsatt skattefordel. Med kvalitativ metode vil vi forsgke a

redegjgre om beste estimat er lagt til grunn ved balansefgring av utsatt skattefordel.
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3.1.1 Forskningsdesign

“Forskningsdesignet er en overordnet plan for over hvordan man skal ga frem for a Igse prosjektet,
med detaljerte planer for operasjonaliseringen” (Sander, 2017). Det finnes tre forskjellige typer for

forskningsmessig; Eksplorerende design, kausalt design og deskriptivt design (Gripsrud mfl., s 47).

Eksplorerende design brukes na beslutningstaker vet lite om saksomradet og har pa forhand en uklar
oppfatning av hvilke sammenhenger som kan tenkes 3 eksistere. Hovedformalet med en

undersgkelse vil veere a utforske et tema naermere. (Gripsrud mfl., 2018, s.47)

Kausalt design brukes nar arsakssammenhenger (kausalitet) skal avdekkes. For a finne
arsakssammenhengen blir det gjennomfgrt eksperimenter, der uavhengige variabler blir manipulert

for & se om de har noen form for effekt pa en avhengig variabel. (Gripsrud mfl., 2018, s.54).

Deskriptivt design brukes nar analytikeren har en grunnleggende forstaelse av problemomradet.
Formalet er & beskrive situasjonen pa et bestemt omrade. Det kan vaere nivaet pa en variabel eller

sammenheng mellom flere. (Gripsrud mfl., 2018, s.50).

Vi gnsker a se regnskapspraksis ved balansefgring av utsatt skattefordel. Ved a analysere selskapene
over 3 ar vil vi forsgke 3 avdekke sammenhengen mellom balansefgring av utsatt skattefordel og

bruk av beste estimat. Vi har derfor valgt deskriptivt design for var oppgave.

3.2 Validitet og reliabilitet

Avgjgrende for kvaliteten til kvantitative undersgkelser er validitet og reliabilitet. Validitet handler
om i hvilken grad resultatet fra et forsgk eller en studie kan trekke gyldige slutningen til formalet
som skal undersgkes. En ngdvendighet for gyldige slutninger er reliabilitet (Dahlum, 2018).
Reliabilitet, ogsa kjent som palitelighet, handler om konsistens eller stabilitet i malinger (Svartdal,

2018).

Vi har i hovedsak basert analysen var pa informasjon knyttet til regnskapet hentet fra
Brgnngysundregistrene og Proff Forvalt, som leverer sekundzerdata. Arsrapportene gir ikke alltid nok
informasjon til & kunne vurdere om beste estimat er lagt til grunn ved balansefgring av utsatt

skattefordel. Det er dermed ikke garantert at selskapets ledelse gir ut informasjon som er gyldig for
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var analyse. | analysen har vi derfor tolket dataene gjennom en bestemt prosedyre for & oppna hgyst

mulig grad av validitet.

Regnskapslovens hensikt er a sikre relevant og troverdig informasjon. Alle som har regnskapsplikt
skal sende arsregnskap til Brenngysundregistrene (Brgnngysundregistrene, 2019). Vi kan dermed
anta at den informasjonen som fremkommer av arsregnskapet er den samme som ledelsen har lagt
til grunn. Det kan imidlertid veere vanskelig & vurdere om den informasjonen vi far fra ledelsen er
reliabel. Vi forutsetter likevel at selskapene har opplyst om relevant informasjon etter

regnskapsloven.

3.3 Utvalg

3.3.1 Beskrivelse av utvalg

For a komme frem til et utvalg av bedrifter vi kunne analysere, segmenterte vi bedrifter pa Proff
Forvalt sin nettside (Vedlegg A). Vart fgrste vilkar ved sgket var at selskapene hadde gatt konkurs.
Videre rangerte vi selskapene etter hgyeste sum driftsinntekter ved siste avlagte regnskap far
konkurs. Grunnet oppgavens tidsbegrensninger valgte vi @ avgrense oss til de 50 stgrste
aksjeselskapene som gikk konkurs mellom 2016 og 2018 (Vedlegg B). Deretter segmenterte vi
selskapene inn i bransjer, der vi valgte a se naermere pa industri og varehandel uten reparasjon av
motorvogn; dette utgjorde til sammen 18 selskaper. Det siste vilkaret var at selskapene skulle ha
balansefgrt utsatt skattefordel i 1 av de siste 3 arene med avlagt regnskap f@r konkurs. Det ga oss et

utvalg pa 15 selskaper som vi la til grunn for var analyse.

Naringshovedomrade Kode Hovedomrade Antall bedrifter i hovedomradet

1 C 10-33 Industri 9
2 E 36-39 Vannforsyning, avlgps- og renovasjonsvirksomhet 1
3 F 41-43 Bygge- og anleggsvirksomhet 17
4 G 45 Handel med og reparasjon av motorvogn 4
4 G 46-47 Varehandel, uten reparasjon av motorvogn 9
5 H 49-53 Transport og lagring 5
6 M 69-75 Faglig, vitenskapelig og teknisk tjenesteyting 1
7 N 77-82 Forretningsmessig tjenesteyting 4

Sum 50

Figur 3 Tabelloversikt over bransjeinndeling
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3.3.2 Begrunnelse for utvalg

Vi antok at selskaper som gar konkurs pa et tidspunkt ville fa darlige fremtidsutsikter hvor det kan
slas tvil om selskapets evne til skattepliktig fremtidig inntjening. Da kan det stilles spgrsmal til
hvorvidt en utsatt skattefordel burde blitt balansefgrt. Konkursrammede selskaper er derfor et
interessant utvalg knyttet til vurdering av beste estimat. Videre rangerte vi selskapene etter
driftsinntekt for a i stgrst mulig grad unnga sma selskaper. Vi gnsket @ unnga sma selskaper siden de
ikke har plikt til 3 balansefgre utsatt skattefordel eller utarbeide arsberetning, noe som kan gi
mindre informasjonsgrunnlag. Ved segmenteringen var aksjeselskap den organisasjonsformen som
var mest representert. Vi valgte derfor a utelukke andre organisasjonsformer for a fa likhetstrekk i
selskapene. Videre valgte vi bedrifter som gikk konkurs fra 2016 til 2018 for at selskapene i utvalget

skulle ha hgyest mulig omsetning, og samtidig veere tidsaktuelle.

Videre segmenterte vi i bransjer for a kunne avdekke om det er forskjeller i regnskapspraksis ved
balansefgring av utsatt skattefordel mellom bransjene i arene frem mot konkurs. Vi satt igjen

med 7 bransjer, der 4 av bransjene hadde et utvalg pa 3 eller faerre selskap med balansefgrt utsatt
skattefordel siste 3 ar med avlagt regnskap. Pa grunn av lavt representasjonstall valgte vi a se vekk
fra de 4 minste bransjene i utvalget. Vart stgrste utvalg var bygg- og anleggsvirksomhet med 17
bedrifter (Vedlegg C). Ved undersgkelse av selskapene i bygg- og anleggsbransjen oppdaget vi at 8 av
17 bedrifter hadde overskudd i siste aret med avlagt regnskap fgr konkurs. | 7 av 17 tilfeller hadde
selskapene underskudd i siste aret, og i kun 2 av 17 tilfeller hadde bedriftene mer enn 1 ar med
underskudd. Vi antok derfor at selskapene i denne bransjen i stor grad gikk konkurs pa grunn av
enkeltstaende hendelser. De vil dermed vaere vanskelig a vurdere opp mot balansefgring av utsatt
skattefordel. Vi valgte derfor a se vekk fra denne bransjen. Da stod vi igjen med 2 bransjer;
varehandel og industri. | varehandelen skiller motorvogn seg vesentlig ut fra resten av bransjen, som

driver butikk- eller grossistvirksomhet. Vi valgte derfor a se bort ifra motorvogn.

3.4 Svakheter ved oppgaven

Ved utarbeidelse av denne oppgaven, har vi basert analysen pa selskapenes arsregnskap,
arsberetning og revisjonsberetning. Hva selskapene skal rapportere kommer frem av
regnskapsloven. Det er imidlertid ulikt informasjonsgrunnlag fra rapportene. | tilfellene der
rapportene er uklare, har vi prgvd a tolke informasjonen pa best mulig mate. Dette kan ha fgrt til

misforstaelser og feilaktige konklusjoner.
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A komme frem til hva som er beste estimat kan vaere en komplisert prosess. Ved avgjgrelsen om
utsatt skattefordel skal balansefgres, vil benyttelse av beste estimat kunne formes av

skigsnnsmessige vurderinger som ikke inngar i den lovfestede informasjonsplikten i regnskapet.

| motsetning til ledelsen har vi kunnskap om at selskapet gikk konkurs pa et senere tidspunkt.
Ledelsens vurderinger er ikke basert pa at selskapene har gatt konkurs. Var egen vurdering av
ledelsens uttalelser kan pavirkes av kunnskap om at selskapet gikk konkurs, fordi vi ikke klarer a

settes oss inn i ledelsens situasjon pa tidspunktet regnskapet ble avlagt.

| utvalget er det ogsa varierende nar selskapene har avlagt siste regnskap. Noen selskaper har avlagt
siste regnskap aret fgr konkurs, andre har avlagt siste regnskap to ar fgr konkurs. Dersom selskapene
hadde avgitt siste regnskap tettere opp mot konkurs, kunne det fgrt til andre konklusjoner fordi

selskapets situasjon kan ha blitt endret.

Hvor stor sum utsatt skattefordel hvert selskap velger & balansefgre kan ha innvirkning pa
informasjonen finansregnskapet presenterer. Dersom utsatte skattefordel utgjgr en marginal andel
av selskapets eiendeler, kan styret og revisor basert pa en vesentlighetsvurdering brukt begrenset
tid pa vurdering av utsatt skattefordel. Som fglge av dette kan estimatene selskapene har lagt til

grunn variere i kvalitet.

For a fa minst mulig stgy i analysen, og redusere asymmetrisk informasjon, kunne vi tatt kontakt
med styret som har utarbeidet arsregnskapene, eller revisor som reviderte regnskapet. Det er likevel
ikke sikkert selskapene ville gitt oss svar pa det vi gnsker, siden informasjonen kan vaere

konfidensiell eller knyttet til forhold de ikke vil offentliggjgre.
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4. Presentasjon av datamaterialet

Som nevnt i kapittel 3.3 har vi valgt a ta utgangspunkt i 15 bedrifter knyttet til industri og
varehandelen som har balansefgrt utsatt skattefordel i minst ett av de tre siste arene med avlagt
regnskapene fgr konkurs. Datainnsamlingen foregikk ved a laste ned regnskaper fra

Brgnngysundregistrene og regnskapstall fra Proff Forvalt.

Datainnsamlingen i var oppgave er innsamling av sekundaerdata. Sekundaerdata er en effektiv
metode for & hente informasjon om et smalt tema. Sekundaerdata kjennetegnes ved at dataen er
samlet inn av andre, med andre formal. Sekundaerdata kan benyttes ved deskriptivt
forskningsdesign, men dataene kan variere i hvor godt de besvarer undersgkelsesspgrsmalene.
Validiteten til sekundaerdata vil veere lavere enn primaerdata, fordi dataene er samlet inn til et annet
analyseformal (Gripsrud, 2018, s.68-69). Ved var undersgkelse har vi mye sekundaerdata tilgjengelig

pa internett, blant annet arsrapporter.

Ved 3 laste ned regnskaper fra Brenngysundregistrene de siste tre ar med avlagt regnskap har vi fatt
tilgang til selskapenes regnskapstall, arsberetning, noter og revisorberetningen. Vi har totalt samlet
inn 45 arsregnskap fra Brenngysundregistrene. Regnskapstall og naeringskoder har vi hentet fra Proff
Forvalt. Vi har i analysen brukt driftsresultat siste seks ar med avlagt regnskap blant annet til a svare
pa om selskapet har hatt lang og konsistent historie med negativ inntjening. Naeringskodene har vi
brukt til 3 segmentere i bransjer. Fra Proff Forvalt har vi ogsa sett pa “roller og eiere” til a besvare

om selskapene kan motta konsernbidrag.

| drsberetningene har vi fatt styrets offentlige vurderinger knyttet til regnskapet, som inneholder
tekst vi har analysert. Arsberetningene har gitt variabel informasjon knyttet til selskapets historie,
fremtids- og markedsutsikter, forutsetning om fortsatt drift og usikre forhold. Arsberetningenes
innhold fra selskapene er varierende, noe som har gitt ulikt datagrunnlag knyttet til besvaring avom

beste estimat er lagt til grunn ved balansefgring av utsatt skattefordel.

Noteopplysningene skal utdype arsregnskapet. Kravene til noteopplysninger fglger av
regnskapsloven kapittel 7 (regnskapsloven, 1998). Noteopplysninger i arsregnskapet har vi blant
annet brukt til 3 se pa utregning av skattepliktig resultat. Revisors beretning gir oss informasjon

knyttet til selskapet, som er utarbeidet av eksterne revisorer. Revisor kan komme med bemerkninger
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knyttet til regnskapet, som kan gi oss informasjon om hvordan selskapets stilling er ved avleggelse av

regnskapet.

| figur 4 og 5 presenterer vi kort selskapenes stgrrelse representert ved driftsinntekt og balansefgrte

utsatt skattefordel i siste aret med avleggelse av regnskap, nar de ble stiftet, arstall for konkurs og

hovedkontorets lokasjon. | tillegg inkluderer figuren for varehandel antall aktive butikker ved

konkursdato.
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Figur 5 Oversikt over selskaper i varehandelbransjen
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5. Resultat og analyse

5.1 Bakgrunn for analysen

Vi gnsket & se naermere pa den informasjonen som var tilgjengelig, for & prgve a avklare om beste
estimat var lagt til grunn ved balansefgring av utsatt skattefordel. Dette gnsket vi a gjgre ved en
kvalitativ analyse av informasjonen som er gitt i selskapets arsregnskap, arsberetning og revisors

beretning.

F@r vi begynte a vurdere indikatorene i NRS(F) Resultatskatt opp mot bedriftene i utvalget, gnsket vi
a finne ut om noen hadde forsket pa dette tidligere. Det f@grte oss til amerikansk forskning som nevnt
i oppgavens kapittel 2.8. Forskningen antyder at interessentene for regnskapet reagerer negativt pa
reduksjon i netto balansefgrt utsatt skattefordel. Dette kan gi ledelsen incitamenter til 8 balansefgre
mest mulig av utsatt skattefordel uten at det ngdvendigvis er grunnlag for det. Likevel er det strenge
krav etter regnskapsloven og standarder til balansefgring av utsatt skattefordel. Dette ga oss et delt

bilde av hva vi kunne forvente fg@r vi begynte pa analysen.

5.2 Introduksjon til analyse

| var analyse vil vi fgrst presentere de ulike indikatorene i NRS(F) Resultatskatt og var vurdering
knyttet til indikatorene. Deretter vil vi ga inn i arsberetningen og arsregnskapet til de ulike
selskapene de siste tre arene med avlagt regnskap fgr konkurs. Her vil vi ha fokus pa siste ar med
avlagt regnskap og bruke utviklingen over perioden til & avdekke om beste estimat er lagt til grunn.
Vi vil deretter konkludere for hvert selskap fgr vi til slutt vil kommer med en bransjeoppsummering.

Nar begge bransjene er gjennomgatt vil vi drgfte forskningsspgrsmalene nevnt under.

Vi har valgt a bygge analysen rundt to forskningsspgrsmal for a besvare var problemstilling.
Forskningsspgrsmalene vil vi ta med oss i analysen av bransjen og drgfte i egne delkapitler mot

slutten av kapittelet.

- Forskningsspgrsmal 1: Kan eksterne regnskapsbrukere gjgre seg opp en mening om utsatt
skattefordel burde vaert balansefgrt basert pa offentlig informasjon?

- Forskningsspgrsmal 2: Er lang og konsistent historie med negativ inntjening en god indikator
pa at fremtidig skattepliktig inntekt kan oppnas?
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Vi vil foreta en vurdering om beste estimat er lagt til grunn bade for selskapene som har valgt a
balansefgre utsatt skattefordel og dersom selskapene har valgt a unnlate balansefgring. | analysen
vil vi ogsa undersgke om selskapene har foretatt en avveining i balansefgrt utsatt skattefordel. En
avveining er nar selskapet beregner hvor mye de forventer a kunne realisere av den beregnede
utsatte skattefordelen og balansefgrer kun denne delen. Vurderingen av om beste estimat er lagt til
grunn vil vi basere pa informasjonen som er gitt i selskapets arsrapporter de tre siste arene med

avlagt regnskap og regnskapstall fra de siste seks arene.

5.2.1 Presentasjon av indikatorer:

Dersom selskapet ikke kan oppna fremtidig skattepliktig inntekt vil ikke utsatt skattefordel kunne
utnyttes. NRS (F) Resultatskatt gir eksempler pa negative indikatorer som kan indikere at fremtidig
skattepliktig inntekt ikke kan oppnas og positive indikatorer som kan indikere at fremtidig
skattepliktig inntekt kan oppnas. Disse punktene er nevnt i teorikapittelet 2.2.4.1 0g 2.2.4.2. |

analysen var har vi valgt a ta utgangspunkt i indikatorene for prgve a besvare var problemstilling.

Lang og konsistent historisk inntjening:
I standarden NRS (F) Resultatskatt 2.4 nevnes lang og konsistent historie med positiv eller negativ

inntjening som indikatorer pa at fremtidig skattepliktig inntjening kan eller ikke kan oppnas. Vi har
valgt & vurdere begge indikatorer under ett, siden begge baserer seg pa selskapets historiske
inntjening. Dersom selskapet har en lang og konsistent historie med positiv inntjening og
underskuddet skyldes uvanlige forhold, samtidig som rammebetingelsene i foretaket ikke vil endre
seg innen overskuelig fremtid, kan foretaket forsvare en balansefgring av utsatt skattefordel. Vi har
sett pa hvordan styret kommenterte arsaken til resultatet. Dersom arsaken til negativt resultat
skyldtes uvanlige, ikke regelmessige eller ekstraordinaere forhold, kan det vaere en indikator pa at

selskapet kan forvente fremtidig skattepliktig inntjening, gitt at ikke rammebetingelsene er endret.

Vi finner imidlertid ingen rettskilder eller praksis som underbygger hva som menes med “lang og

konsistent”. Vi har derfor lagt tre ar til grunn i var analyse.

Negative indikatorer:
Foretaket forventer tap de nermeste arene
Arsberetningen skal inneholde opplysninger om fremtidsutsikter etter rskl. § 3-3a (3). Dersom styret

har kommentert at de forventer tap de naermeste arene vil det fa negativt utslag for indikatoren.
Dersom selskapene ikke kommenterer forventet tap, ser vi pa styrets vurderinger av

fremtidsutsiktene og hvordan de stemmer overens med den faktiske utvikling siste tre arene med
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avlagt regnskap. | den grad selskapet har opplyst om forventet utvikling i ngkkeltall vil tallene bli
presentert og vurdert opp mot faktisk utvikling. Dersom det foreligger store avvik mellom selskapets
informasjon om fremtidsutsikter og den faktiske utviklingen vil informasjonen i liten grad veaere

representativt for om skattepliktig fremtidig inntjening kan oppnas.

Usikre negative forhold pa balansedagens slutt

Det skal etter regnskapsloven § 3-3a (2) opplyses om sentrale risikoer og usikkerhetsfaktorer den
regnskapspliktige star overfor. Det kan for eksempel veere tapskontrakter eller rettssaker, der den
endelige kostnaden er usikker. Dersom usikre negative forhold er opplyst i arsberetningen vil vi
vurdere forholdet opp mot mulig fremtidig skattepliktig inntjening. Normalt vil et slikt forhold sla

negativt ut i analysen, men vurderes individuelt.

Positive indikatorer:
Eksisterende kontrakter og ordrereserver

Det skal opplyses om igangvaerende langsiktige tilvirkningskontrakter i note etter rskl. § 7-9. Dersom
selskapet har kommentert at det foreligger sikre kontrakter eller ordrereserver som vil genere
skattepliktig inntekt vil dette tas med i vurderingen som en positiv indikator. Sikre kontrakter og

ordrereserver blir kun nevnt dersom selskapet kommenterer dette.

Merverdier
Selskapet kan sannsynliggjgre fremtidig skattepliktig inntekt gjennom merverdier. Merverdier tas

kun med i vurderingen dersom selskapet kommenter merverdier i arsregnskapet.

Konsernbidrag

Dersom selskapet inngar i et skattekonsern kan konsernbidrag benyttes til a sannsynliggjgre
fremtidig skattepliktig inntjening. Vi har derfor sett pa selskapenes konsernrelasjoner og vurdert om
det er sannsynlig at selskapet kan motta konsernbidrag for a generere en fremtidig skattepliktig
inntekt. Dersom selskapet har mulighet for 8 motta konsernbidrag kan det tale for at utsatt

skattefordel kan balansefgres.

Tilleggsindikatorer:
Andre kommentarer

Om det skulle foreligge andre forhold som vi ikke har plassert under vurdering av gvrige indikatorer,

vil vi kommentere forholdet saerskilt.
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Revisors beretning

Dersom selskapets revisor har utarbeidet en beretning som avviker fra standardisert

normalberetning, og avviket er relevant for var vurdering, vil revisors presisering kommenteres

under gjeldende selskap.

5.3 Industri og Varehandel

5.3.1 Bransje 1 — Industri

Vi vil na presentere var analyse av alle selskapene i industrinaeringen. Selskapene vil fgrst bli

gjennomgatt hver for seg, fgr vi vil gi en bransjeoppsummering pa slutten av delkapittelet.

Selskapene er presentert i rekkefglge med hgyest til lavest omsetning.

Smartpanel AS

Smartpanel holdt til i Fredrikstad og har importert og distribuert byggevareprodukter under

forskjellige merkenavn. Selskapet meldte konkurs 09.06.2018, og avga sitt siste regnskap i 2016.

Selskapet har hvert ar i perioden 2011 til 2016 aktivert utsatt skattefordel.
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Selskapet har hatt en negativ utvikling i resultat fgr skatt siden 2012 og har gatt med underskudd i
2015 og 2016. Omsetningen gker helt frem til 2015, fgr den blir redusert i 2016. Styret begrunner
nedgang i omsetning 2016 med lavere volum til eksisterende kunder og noen faerre kundeavtaler
etter en forventning om hgyere omsetning i 2015. Den negative resultatutviklingen de siste fem
arene kan indikere en trend der sannsynligheten for a generere en skattepliktig inntekt i kommende
ar muligens er fallende. Styret skriver at underskuddene de to siste arene skyldes gkte

driftskostnader og feerre kundeavtaler, det foreligger dermed ingen ekstraordinaere forhold.

Foretaket forventer tap de naermeste arene:

| 2014-2016 skriver styret at de forventer omsetningsgkning og bedre marginer i sin arsberetning pa
tross av den negative resultatutviklingen i perioden. Driftsmarginen for 2016 gker fra 2015 og
stemmer derfor med forventningene, men driftsmarginen blir redusert fra 2014 til 2015. Basert pa
denne informasjonen kan dette trekke i retning av at selskapet forventet a redusere eventuelle tap i

aret etter 2016 og at den skattepliktige inntekten ville bli generert i fremtiden.

Usikre negative forhold pa balansedagens slutt:

Smartpanel kommenter de tre siste arene med avlagt regnskap at de ikke er kjent med usikre
negative forhold ved balansedagens slutt, utover det som er gjort rede for. Det fremkommer av note
at selskapet har et usikkert forhold knyttet til tilbakebetaling av 1an fra One Way Sport AS.
Fordringen er pa totalt 8 mNOK fgr den blir nedskrevet med 1,8 mNOK i 2015, og videre nedskrevet i
2016. Denne usikkerheten er tatt hgyde for i arsregnskapet, men det kan likevel trekke i retning av

at resterende sum av fordringen er usikker.

Konsernbidrag:

Smartpanel inngar i et skattekonsern og har muligheter til 3 motta konsernbidrag. Selskapet eies
100% av RBI Group AS. Noteopplysningene til Smartpanel informerer om et skattekonsern
bestaende av fem datterselskap hvor Smart Board Productions er det eneste norske selskapet.
Smartpanel avgir konsernbidrag i 2014, og mottar konsernbidrag i 2015 og 2016. Konsernbidrag er
benyttet til 3 gke skattepliktig resultat fra - 15,8 mNOK til -12,6 mNOK i 2015 og fra -6,2 mNOK til -
5,5 mNOK | 2016. Samlet arsresultat for datterselskap i skattekonsernet er i 2015 pa 5,5 mNOK. De
samme datterselskapene har i 2016 et samlet arsresultat pa 0,9 mNOK. Det kan indikere at

realisasjon av utsatt skattefordel giennom konsernbidrag er svekket i 2016.

Ingen informasjon av betydning for var vurdering knytte til indikatorer: Langsiktige kontrakter og
ordrereserver, merverdier og revisors beretning.

Side 39 av 86



Konklusjon:

Foretaket har ikke hatt en lang historie med konsistent negativ inntjening og viser til en liten
resultatforbedring fra 2015. Styret forventer gkt omsetning og driftsmargin i alle de tre siste arene
med avlagt regnskap. Regnskapene fra 2014 og 2015 viser bade positiv og negativ utvikling i
driftsmargin, omsetning og resultat fgr skatt. Muligheten for at selskapet kan motta konsernbidrag
er svekket i 2016. | 2016 utgjgr den balansefgrte utsatte skattefordelen 3,37% av selskapets totale
eiendeler, noe som er svaert marginalt. Begrensede utslag pa indikatorene basert pa tilgjengelig

informasjon gjgr det vanskelig a vurdere om beste estimat er lagt til grunn.

Simek AS

Simek var en bedrift som drev med nybygg innenfor skipsfartgy som holdt til i Flekkefjord. Selskapet
meldte konkurs 06.06.2018, og avga sitt siste regnskap i 2016. Simek har balansefgrt utsatt
skattefordel i perioden 2011-2015, f@r styret i ar 2016 valgte a unnlate balansefgring grunnet

manglende forventning om utnyttelse.
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Figur 8 Eiendeler og utsatt skattefordel i Simek AS Gr 2011-2016 (Tall i 1.000 NOK)
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Figur 9 Resultat fgr skatt og omsetning i Simek AS Gr 2011-2016 (Tall i 1.000 NOK)

Simek har et negativt resultat fgr skatt i 2016. |1 2014 gikk selskapet pa et stort tap da en kunde

kansellerer en kontrakt like fgr levering. Resultatet f@r skatt blir bedret i 2015 fgr det igjen blir
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redusert i 2016. Omsetningen har graduvis blitt redusert hvert ar etter 2013, noe styret begrunner
med redusert ordrevolum over tid, da markedet for skipsverft har veert fallende. Selskapet har hatt
en lang og konsistent historie med negativ inntjening i 2016. Utslag pa indikatoren og styrets
uttalelser kan trekke i retning av at det ikke er sannsynlig at selskapet vil genere fremtidig

skattepliktig inntekt.

Foretaket forventer tap de naermeste arene:
Fra 2016 ble det besluttet a redusere selskapets aktivitet da selskapets finansielle stilling ble svekket.

Styret kommenter derfor usikkerhet til omfanget av fremtidig aktivitet. Styrets forventninger fra
2014 og 2015 var ogsa veert preget av usikkerhet, hvor de i 2014 mente at fremtiden ville bli
utfordrende. | 2015 ble det gjennomfgrt nedbemanninger, og markedssituasjonen ble ansett som
vanskelig og sveert usikker. Det er dermed flere tegn til at selskapets fremtidsutsikter har vaert usikre
over en lengre periode. Det kan indikere at styret forventer tap i fremtiden under avleggelsen av

arsregnskap i 2016.

Usikre negative forhold pa balansedagens slutt:

| 2016 papekes det at den finansielle stillingen er svekket, og har derfor engasjert eksterne
finansielle radgivere for innhenting av ny egenkapital. Pa tidspunktet for avleggelse av 2016
regnskapet, foreligger det ikke avklaring rundt ny egenkapital. Dersom det ikke hentes inn ny
egenkapital, kan det indikere at forutsetning om fortsatt drift ikke er til stede. Usikkerhet knyttet til

fortsatt drift kan indikere at balansefgring av utsatt skattefordel korrekt nedskrives i 2016.

Kontrakter og ordrereserver som kan generere skattepliktig inntekt:

Skipsbygging er en prosjektindustri der betydelige verdier nedlegges i de enkelte prosjektene. Simek
har mellom 2 og 3 kontrakter i ordre i perioden 2014 til 2016. Simek har fatt et redusert ordrevolum
som har fgrt til at de ma gjennomfgre kostnadsreduksjoner samt effektivitetsforbedringer. Selskapet
har likevel varen 2016 inngatt en kontrakt av Frysetraler for levering mars 2018. Den finansielle
stillingen i 2016 medfgrer at Simek ma redusere sin aktivitet etter levering av kontrakten. Dette
tyder pa at det eksisterer kontrakter med verdi, men som ikke alene kan skape nok skattepliktig

inntekt i fremtiden.

Konsernbidrag:
Simek eies 100% av Iversen Holding AS. Simek har ikke mottatt konsernbidrag i Igpet av perioden.
Iversen Holding har et lavt skattepliktig resultat i 2014 og 2015 (16 965kr, 30 060kr, 28 884kr).

Morselskapet gar med betydelig underskudd pa 28mNOK i 2016, men hgye permanente forskjeller
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gj@r at selskapet far et positivt skattepliktig resultat. Det fremstar likevel som lite sannsynlig at Simek

kan forvente fremtidig konsernbidrag til 8 utnytte den balansefgrte utsatt skattefordelen.

Ingen informasjon av betydning for var vurdering knytte til: Merverdier og revisors beretning.

Konklusjon:

Foretaket viser til 3 ha en lang historie med konsistent negativ inntjening, og basert pa informasjon i
arsberetningene trekker det mot at den negative inntjeningen kan fortsette i 2017. Styrets
forventninger har veert preget av usikkerhet og gir ikke inntrykk av at den ngdvendige skattepliktige
inntekten vil bli generert i neermeste fremtid. | 2016 foreligger det ogsa noe usikkerhet rundt fortsatt
drift, og sannsynligheten for konsernbidrag fra morselskap virker lite sannsynlig. Var vurdering er at
det ikke foreligger indikasjoner pa at beste estimat er brutt ved balansefgringen av utsatt

skattefordel, basert pa tilgjengelig informasjon.

5.3.1.3 Halvorsen Offshore AS

Halvorsen Offshore var en teknologiutviklingsbedrift som leverte industrielle prosess- og
energisystemer. Selskapet meldte konkurs 01.03.2018 med siste avgitte regnskap i 2016. Halvorsen
Offshore balansefgrte utsatt skattefordel i bade 2014, 2015 og 2016.
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Figur 10 Eiendeler og utsatt skattefordel i Halvorsen Offshore AS ar 2011-2016 (Tall i 1.000 NOK)
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Lang og konsistent historisk inntjening
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Figur 11 Resultat fgr skatt og omsetning i Halvorsen Offshore AS ér 2011-2016 (Tall i 1.000 NOK)

Selskapet har hatt negativ inntjening i perioden fra 2014-2016. Bade omsetning og resultat blir
drastisk redusert i 2014 fgr de igjen blir gkt i 2015 og 2016. Det vises tegn til bedring av resultat i
arene etter 2014, men ikke nok til & gad med overskudd. Selskapets utvikling vil i 2016 likevel vise en
lang og konsistent historie med negativ inntjening, da dette er Halvorsen Offshore sitt tredje ar pa
rad med negativt resultat fgr skatt. Selskapet begrunner deler av underskuddet i 2016 med
avskrivning av goodwill. Dette vil vaere knyttet til selskapets daglige drift og er derfor ikke knyttet til
uvanlige forhold. Selskapets historiske negative inntjening kan indikere at den skattepliktige

inntjeningen ikke vil oppnas.

Foretaket forventer tap de naermeste arene:

| arsberetningene for 2015 og 2016 kommenteres det under fremtidig utvikling at selskapet har
tilpasset kostnadsnivaet til markedssituasjonen gjennom en reduksjon i generelle kostnader og
bedre effektivisering. | 2014 gis det svzert lite informasjon om fremtidig utvikling og utsikter. Styret
kommenterer dermed ikke direkte at selskapet forventer tap, men basert pa selskapets utvikling vil

det ikke vaere usannsynlig at styret regner med & ga med underskudd neste ar.

Konsernbidrag:

Halvorsen Offshore var et av tre datterselskaper av Halvorsen Group AS. Morselskapet gikk konkurs
20.03.2018, etter flere ar med underskudd. Halvorsen Offshore mottar konsernbidrag i 2016 pa 1,15
mNOK. Konsernbidraget ble ytet av PH eiendom Kvinesdal AS. PH eiendom Kvinesdal har omsetning
pa 3,4 og 2,9 mNOK i 2015 og 2016. Skattepliktig inntekt er henholdsvis 1,4 og 1,15 mNOK. De to
andre selskapene i konsernet har begge negativ skattepliktig inntekt i 2016. Det fremstar som lite
sannsynlig at selskapet kunne forvente @ motta konsernbidrag i fremtiden ved avlagt regnskap i

2016.
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Ingen informasjon av betydning for var vurdering knytte til indikatorer: Langsiktige kontrakter og

ordrereserver, merverdier og revisors beretning.

Konklusjon:

Halvorsen Offshore har en lang og konsistent historie med negativ inntjening over de siste 3 ar med
avlagte arsregnskap. Selskapet kommenterer ikke forventninger knyttet til tap i 2017 og resultatene
viser tegn til bedring i 2015 og 2016. Selskapets negative resultat i 2016 skyldes ikke ekstraordinaere
forhold, og mulighet for betydelig konsernbidrag er lav. Utsatt skattefordel utgjer ogsa en betydelig
del av Halvorsen Offshore sine eiendeler pa henholdsvis 12,76%, 23,67% og 22,95% i de siste tre
avlagte arsregnskap som vist i figur 10. Var vurdering er at det foreligger indikasjoner pa at beste
estimat er ikke er lagt til grunn ved balansefgringen av utsatt skattefordel, basert pa tilgjengelig

informasjon.

Hergy Fiskeindustri AS

Hergy Fiskeindustri er en bedrift som drev med slakting, bearbeiding og konservering av fisk og
fiskevarer. Selskapet meldte konkurs 08.09.2018 og avga sitt siste regnskap i 2016. Det er kun
tilgjengelige regnskap for 2014, 2015 og 2016 og selskapet har balansefgrt en utsatt skattefordel i
2016. Selskapet har i 2014-2016 fgrt regnskap etter GRS for sma foretak.
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Figur 12 Eiendeler og utsatt skattefordel i Hergy Fiskeindustri AS Gr 2014-2016 (Tall i 1.000 NOK)
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Figur 13 Resultat far skatt og omsetning i Her@y Fiskeindustri AS dr 2014-2016 (Tall i 1.000 NOK)

Selskapets fgrste ar med underskudd var i 2016. Det vil ikke veere mulig a kommentere pa hvordan
de tre siste arene differerer fra tidligere ar, da selskapet kun har veert i drift siden 2014. Omsetning
og resultat fgr skatt har hatt en motstridende utvikling, der omsetning har gkt ar for ar mens resultat
f@r skatt har blitt redusert. Selskapet oppnar et positivt driftsresultat i 2016, der det negative
resultatet fgr skatt oppstar som fglge av en negativ netto finans. Selskapet har ikke en lang og
konsistent historie med negativ inntjening i 2016, og indikerer dermed at skattepliktig inntekt kan

genereres i fremtiden.

Foretaket forventer tap de nermeste arene:

Hergy Fiskeindustri har samme standardsetning hvert ar nar det gjelder inntjening; “Det er ventet
kontrollert vekst i omsetning og noe bedre resultat for 2015/16/17”. Foretaket vurderer
fremtidsutsiktene som gode, det foreligger lite informasjon som kan indikere at selskapet forventer

tap.

Usikre negative forhold pa balansedagens slutt:

| 2016 kommenterer styret negative forhold som ikke er avklart ved avleggelse av regnskapet. De har
relativt stor sikret og usikret fordring mot Sunsea AS. Hergy Fiskeindustri leieproduserer varer hos
Sunsea AS. Sunsea er ikke i drift ved utarbeidelse av arsberetning i 2016 pa grunn av tvist med
Mattilsynet. Det foreligger ikke palegg pa anlegget til Sunsea. Dette er negative forhold som kan

indikere at det bgr vises forsiktighet ved balansefgring av utsatt skattefordel.

Revisors beretning:
Revisor har kommet med presisering i 2016. Presiseringen informerer om at en fordring mot
naerstaende selskap med delvis sammenfallende eierinteresser er balansefgrt i selskapet og at

selskapet fordringen mot er avhengig av positiv inntjening eller innskutt egenkapital i fremtiden for
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at netto fordringer skal forsvare balansefgrte verdier. Revisor presiserer ogsa at den balansefgrte
utsatte skattefordelen er avhengig av positive skattemessige resultater i fremtiden. Det faktum at
revisor presiserer balansefgringen kan veere en indikasjon pa at selskapet vurdering av utsatt

skattefordel ikke har vaert basert pa beste estimat.

Ingen informasjon av betydning for var vurdering knytte til indikatorer: Langsiktige kontrakter og
ordrereserver og merverdier.

Konklusjon:

Hergy Fiskeindustri er forholdsvis nystartet og har ikke en lang og konsistent negativ inntjening.
Revisor har ogsa presisert balansefgringen av utsatt skattefordel i 2016. Selskapet har et negativt
resultat fgr skatt i 2016, og det er usikre forhold knyttet til Sunsea. Den utsatt skattefordelen utgjgr
i 2016 en marginal andel pa 1,85% av selskapets sum balansefgrte eiendeler. Begrensede utslag pa
indikatorene basert pa tilgjengelig informasjon gjgr det vanskelig & vurdere om beste estimat er lagt

til grunn.

Stal og Fasade AS
Stal og Fasade er en bedrift som drev innenfor stal- og fasadearbeid. De meldte konkurs 15.11.2017,
med siste avlagte regnskap i 2016. Stal og Fasade har balansefgrt utsatt skattefordel fra 2011 til

2016, med unntak av 2015, da de genererte utsatt skatt.
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Figur 14 Eiendeler og utsatt skattefordel i Stdl og Fasade AS Gr 2011-2016 (Tall i 1.000 NOK)
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Lang og konsistent historisk inntjening
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Figur 15 Resultat far skatt og omsetning i Stal og Fasade AS dr 2011-2016 (Tall i 1.000 NOK)

Stal og Fasade har et negativt resultat fgr skatt alle ar i perioden 2011-2016. Resultat for 2016 er
likevel den fgrste bedringen siden 2013. Omsetningen viser lite variasjon frem til 2015 da omsetning
gker fgr den igjen blir reduseres i 2016. Arsberetning informerer om at reduksjonen har en
sammenheng med betydelig nedbemanning gjennomfgrt for a spare kostnader, og en avvikling av en
avdeling. Styret har kommentert at bransjen er preget av lave marginer. Selskapets historiske
inntjening gir indikasjon pa at fremtidig skattepliktig inntekt ikke kan oppnas, selv etter bedringen av

resultat i 2016.

Foretaket forventer tap de nermeste arene:

Foretaket skriver ikke direkte at de forventer tap. De nevner likevel at de har negativ EK de siste tre
arene, at markedssituasjonen er utfordrende og i 2016 ble avdelingen i Haugesund lagt ned. De har
ogsa kuttet kostnadene de tre siste arene, uten a generere et positivt resultat fgr skatt. Foretaket

forutsetter fortsatt drift fordi morselskap stgtter selskapet finansielt.

Usikre negative forhold pa balansedagens slutt:
Det er knyttet usikkerhet til en fordring i 2016 pa 6,7 mNOK, som allerede er nedskrevet. Dette kan
indikere til at det fortsatt er knyttet usikkerhet til verdien av fordringen, som kan bli videre

nedskrevet i senere perioder.

Konsernbidrag:

Stal og Fasade inngar i et skattekonsern, og har mulighet for 8 motta konsernbidrag. Selskapet
mottar konsernbidrag i 2014 og 2015. | 2015 far selskapet realisert hele sin balansefgrte utsatt
skattefordel ved konsernbidrag. Selskapet balansefgrer utsatt skattefordel i 2016, og begrunner det
med fremtidig skattepliktig inntjening og mulighet for konsernbidrag. Det fremstar som sannsynlig at

selskapet kan motta konsernbidrag i fremtiden.
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Revisors beretning:
Revisor presiserer i 2016 selskapets tapte egenkapital og den betydelige usikkerheten knyttet til

verdien av en kundefordring.

Ingen informasjon av betydning for var vurdering knytte til indikatorer: Langsiktige kontrakter og
ordrereserver og merverdier

Konklusjon:

Selskapet har i 2016 en lang og konsistent historie med negativ inntjening. Det ma presiseres at
selskapet kan forvente konsernbidrag fra morselskap, noe som var nok til a realisere den utsatte
skattefordelen i 2015. Styret legger ogsa konsernbidrag til grunn i note for skatt aret 2016. Den
utsatte skattefordelen kan heller ikke sies a utgjgre en betydelig andel av selskapets eiendeler. Var
vurdering er at det ikke foreligger indikasjoner pa at beste estimat er brutt ved balansefgringen av

utsatt skattefordel, basert pa tilgjengelig informasjon.

Sunsea AS

Sunsea er et selskap som var lokalisert i Moltustranda og drev foredling og salg av sjgmatprodukter.
Selskapet meldte konkurs 23.04.2018 og avla siste regnskap for aret 2016. Styret har valgt a
balansefgre utsatt skattefordel i arene 2011 til 2015, men unnlater a balansefgre fordelen i 2016.

Selskapet har fgrt regnskap etter GRS for sma foretak i arene 2014-2016.
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Figur 16 Eiendeler og utsatt skattefordel i Sunsea AS dr 2011-2016 (Tall i 1.000 NOK)
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Lang og konsistent historisk inntjening:
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Figur 17 Resultat fagr skatt og omsetning i Sunsea AS ar 2011-2016 (Tall i 1.000 NOK)

Selskapet gar med underskudd i arene 2013-2016. | arsberetning for 2016 skriver styret at resultatet
er preget av engangseffekter og hgye ravarekostnader som presser selskapets marginer.
Omsetningen blir redusert med en betydelig andel fra 2013 til 2014, men gradvis i 2015 og 2016.
Selskapets lange og konsistente historie med negativ inntjening og det faktum at den gkte
omsetningen i 2016 ikke har bedret resultatet, kan indikere at fremtidig skattepliktig inntekt ikke vil

genereres.

Foretaket forventer tap de neermeste arene:

| 2016 skriver styret at selskapets utvikling preges av presset likviditet, sterk konkurranse og lave
marginer. Det forventes likevel positivt resultat i 2017, basert pa fremlagte rapporter og prognoser.
Ser vi tilbake pa fremtidsutsiktene i 2015, er disse ogsa positiv og styret forventet positive resultater
i 2016. Det uttrykkes ogsa usikkerhet om fortsatt drift, selv om styret forventer overskudd i 2017.
Forventning om overskudd og usikkerhet knyttet til fortsatt drift gir motstridende signaler. Selskapet
velger a unnlate balansefgring av utsatt skattefordel i 2016, dette kan indikere at de ikke forventer

fremtidig skattepliktig inntjening.

Usikre negative forhold pa balansedagens slutt:

Sunsea nevner i 2016 at det er usikkerhet knyttet til en tvistesak med Mattilsynet, der det er usikkert
om forsikringsselskapet vil dekke selskapets kostnader i saken. De informerer ogsa om at selskapets
resultat pr 31.10.17 har blitt redusert til 0,1 mMNOK som fglge av tvisten. Pavirkningen pa resultatet

indikerer at selskapet bgr utvise forsiktighet ved balansefgring av utsatt skattefordel.

Merverdier:

| 2016 informeres det om gjennomfgrte beregninger som viser vesentlige merverdier i selskapets
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eiendeler. Dette kan vaere en faktor som kan begrunne eventuell balansefgring, da realisering av

eiendelene kan skaffe selskapet positiv skattepliktig inntekt.

Revisors beretning:
Revisor presiserer i 2016 tapt egenkapital, presset likviditet og trenger refinansiering for a ha
grunnlag for fortsatt drift. Dette kan trekke i retning av at selskapet sliter, og ikke bgr balansefgre

utsatt skattefordel i 2016.

Ingen informasjon av betydning for var vurdering knytte til indikatorer: Langsiktige kontrakter og
ordrereserver.

Konklusjon:

Selskapet har hatt en lang og konsistent historie med negativ inntjening i 2016 og det rader
usikkerhet om fremtiden, selv om prognoser viser til positive resultater i 2017. Resultatet i 2017 blir
svekket av en tvist med Mattilsynet. Var vurdering er at det ikke foreligger indikasjoner pa at beste

estimat er brutt ved unnlatt balansefgring av utsatt skattefordel, basert pa tilgjengelig informasjon.

5.3.2 Bransjeoppsummering - Industri

| analysen av industrinaeringen har vi undersgkt 6 selskaper over 3 ar, noe som medfgrer 18
arsregnskaper. Alle selskapene har avlagt siste regnskap i 2016. Av selskapene som har hatt mulighet
til 3 balansefgre utsatt skattefordel har alle selskapene valgt a balansefgre i 2014 og 2015. | 2016 var
det 2 selskapersom unnlot a balansefgre utsatt skattefordel i trad med forsiktighetsprinsippet. Det
kan indikere at selskapene i bransjen er mer forsiktige ved balansefgring av utsatt skattefordel frem
mot konkursaret. Likevel kan vi se at de 4 selskapene som har balansefgrt utsatt skattefordel i 2016,
har gkt skattefordelen sin fra 2015. Vi vil ogsa papeke at ingen av selskapene i bransjen har foretatt

en avveining. Selskapene balansefgrer enten maksimalt belgp eller ingenting av utsatt skattefordel.

Vare vurderinger er at ett av selskapene i industri gir indikasjoner pa at balansefgring av utsatt
skattefordel bryter med beste estimat. To av selskapene er vanskelig for oss a vurdere, da
indikatorene gir begrensede utslag. De tre siste selskapene mener vi har fulgt beste estimat i sin
vurdering om a balansefgre eller unnlate a balansefgre utsatt skattefordel i sitt siste avlagte
regnskap for konkurs. Analysen viser at flere selskaper i industribransjen legger beste estimat til

grunn enn selskaper som ikke legger beste estimat til grunn.
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5.3.3. Bransje 2 — Varehandel

Vivil i dette delkapittelet kommentere selskapene i bransjen varehandelen. Det er 9 selskaper som

blir presentert fra stgrst til minst omsetning, basert pa selskapets siste avlagte regnskap.

Spaceworld Soundgarden AS

Spaceworld Soundgarden var en detaljvarehandelsvirksomhet med hovedkontor lokalisert i Oslo
som solgte elektronikk med fokus pa lyd og bilde. Selskapet meldte konkurs 14.06.2018 og siste
tilgjengelige regnskap er for 2016. Spaceworld Soundgarden har balansefgrt en utsatt skattefordel i

perioden 2011 til 2016. Spaceworld ble kjgpt opp av Soundgarden AS i med virkning fra 01.05.2015.
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Figur 19 Resultat far skatt og omsetning i Spaceworld Soundgarden AS Gr 2011-2016 (Tall i 1.000 NOK)

Selskapet har et negativt resultat fgr skatt i 2016. Dersom vi ser pa historisk inntjening har selskapet
hatt negativt resultat i 2015 etter en betydelig gkning i omsetning. Selskapet har positiv inntjening i

perioden 2011 - 2014, dermed har de ingen lang og konsistent historie med negativ inntjening. |
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arene for selskapet ble kjgpt opp av Soundgarden AS i 2015 gikk Spaceworld med overskudd i hvert

ar. Oppkjgpet kan ha pavirket selskapenes resultater.

Foretaket forventer tap de naeermeste arene:

| 2015 ender driftsresultat i 0, og styret kommenterer at det forventes en resultatnedgang i 2016, da
de er i en omstillingsprosess, samt planer om a avvikle ulgnnsomme butikker. Denne
avviklingsprosessen blir igjen nevnt i arsberetning for 2016, selskapet har ogsa gjennomfgrt andre
kostnadsbesparende tiltak. Det kommenteres ogsa at selskapets budsjett for kommende ar viser et

lite overskudd, og at budsjettet er oppnadd ved regnskapets avleggelse.

Konsernbidrag:

Spaceworld Soundgarden inngar i et skattekonsern med to andre datterselskap. Morselskapet
Skagen Invest & Consulting AS er gatt konkurs 28.03.2019. Morselskapet har et fallende resultat fgr
skatt de siste tre arene. Spaceworld har avgitt konsernbidrag i 2014, men ikke mottatt konsernbidrag
i 2015 og 2016. Det fremstar som lite sannsynlig at selskapet kunne forvente fremtidig

konsernbidrag ved avleggelsen av regnskapet for 2016.

Andre kommentarer:
Under noter i arsregnskap for 2015 blir det kommentert at tall fra ar 2014 ikke vil vaere
sammenlignbare med arets tall da Soundgarden AS kjgpte opp Spaceworld i 2015. Det faktum at

selskapet har blitt kjgpt og restrukturert viser at det legges tro pa virksomheten.

Ingen informasjon av betydning for var vurdering knytte til indikatorer: Usikre negative forhold pa
balansedagens slutt, langsiktige kontrakter og ordrereserver, merverdier og revisors beretning.

Konklusjon:

Selv om selskapets resultater i 2016 er drastisk redusert fra tidligere ar, kan selskapet likevel ikke
vise til en lang og konsistent historie med negativ inntjening. Det er mulig 8 se sammenhengen
mellom den drastiske reduksjonen i resultat fra 2015 til 2016 med oppkjgpet og den gkte
omsetningen. Dersom 2015 og 2016 hadde vaert lagt til grunn i vurderingen, har selskapet ingen
positive resultater 3 vise til som kan indikere at sannsynligheten for en fremtidig skattepliktig inntekt
er lav. Det er likevel tegn til at investorer har troen pa virksomheten og at den vil forbedres, noe som
kan veere en av grunnene til at styret ikke forventer tap i arsberetning for 2016 og 2017.
Sannsynlighet for konsernbidrag oppfattes som lav. Motstridende utslag pa indikatorene basert pa

tilgjengelig informasjon gjgr det vanskelig @ vurdere om beste estimat er lagt til grunn.
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PM Retail AS

PM Retail drev kleskjeden PM. Selskapet har hovedkontor i Henefoss og driver totalt 59 butikker i
Norge. Selskapet meldte konkurs 01.10.2018 med siste avlagte regnskap i ar 2017. Styret har
besluttet a aktivere en utsatt skattefordel hvert ar i perioden 2012 til 2017, fordelen er balansefgrt

med samme belgp i 2015 til 2017.
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Figur 20 Eiendeler og utsatt skattefordel i PM Retail AS Gr 2012-2017 (Tall i 1.000 NOK)
Lang og konsistent historisk inntjening:
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Figur 21 Resultat far skatt og omsetning i PM Retail AS Gr 2012-2017 (Tall i 1.000 NOK)

Selskapet gar med underskudd i arene 2015-2017. Styret kommenterer i arsberetningen for 2015 at
resultatendringen fra forrige ar skyldtes for store innkjgp av varer hgsten 2014, som skapte hgyt
varetrykk og likviditetsutfordringer i butikkene varen 2015. Selskapets varelager ble ledskrevet som
felge av dette. | 2016 og 2017 klarer ikke selskapet a oppna positive resultater etter reduksjoner i
Ipnnskostnader og varekostnader. Selskapet viser i 2017 en lang og konsistent historie med negativ

inntjening som trekke i retning av at skattepliktig inntekt ikke vil genereres i fremtiden.
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Foretaket forventer tap de naeermeste arene:

| alle de siste tre avlagte arsregnskap beskrives selskapets fremtidige utvikling som
konjunkturavhengig. Styrets uttalelser gir ikke direkte indikasjon pa at de forventer tap. i 2015 blir
det informert om tiltak som innfgres for & bedre selskapets gkonomiske situasjon. | 2017 uttaler
styret at resultatene for fgrste kvartal i 2018 er noe svakere enn budsjettert, men de opprettholder
avkastningsmalsetting grunnet forventning om positiv utvikling og virkning av nye strategier. Styret
avsluttet med a bemerke at det rader usikkerhet rundt strategien og om tiltakene er tilstrekkelige.
Styret gir ingen informasjon som kan indikere at de forventer tap til tross for usikkerhet knyttet til

fremtidig resultat.

Konsernbidrag:

PM Retail inngar i et skattekonsern med Polly2 Holding AS, der Polly2 Holding er morselskap som
gikk konkurs 22.10.2018. Morselskapet har hatt negativt resultat fgr skatt de siste 3 arene, og det
fremstar som lite sannsynlig at selskapet kunne forvente fremtidig konsernbidrag for a sikre

skattepliktig inntekt ved avleggelsen av regnskapet for 2017.

Andre kommentarer:

| arsberetning for 2017 uttaler styret seg om selskapets image og at merkevaren er svekket gjennom
de siste 5 til 7 arene. Selskapet skal oppdatere konseptet, oppgradere butikker og forbedre
kleskolleksjoner. Det blir nevnt at disse endringene ikke vil fa et resultatmessig utslag fgr i 2018.
Selskapet har i 2016 og 2017 valgt a foreta en avveining av den balansefgrte utsatte skattefordelen.
Derfor har fordelen holdt seg pa samme verdi de tre siste arene. Dette kan indikere at selskapet har
beregnet at deler av den balansefgrte utsatte skattefordelen ikke kan realiseres gjennom fremtidig

skattepliktig inntjening.

Ingen informasjon av betydning for var vurdering knytte til indikatorer: Usikre negative forhold pa

balansedagens slutt, langsiktige kontrakter og ordrereserver, merverdier og revisors beretning.

Konklusjon:

Selskapet har en lang og konsistent historie med negativ inntjening. Selskapet har ikke klart a8 oppna
positive resultater etter det store underskuddet i 2015. Selskapet har foretatt en avveiing av utsatt
skattefordel i 2015 og 2016, dette kan indikere at det er usikkerhet knyttet til fremtidig skattepliktig

inntjening. Styret mener ogsa at selskapets image og merkevare har blitt svekket. Var vurdering er
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at det foreligger indikasjoner pa at beste estimat er brutt ved balansefgringen av utsatt skattefordel,

basert pa tilgjengelig informasjon.

Tirag AS
Tirag drev engros virksomhet innenfor glass og steintgy. Selskapet eide og drev franchisekjedene
TILBORDS og RAFENS. Selskapet hadde hovedkontor i Bergen og meldte konkurs 20.02.2018. Siste

avlagte regnskap er for ar 2016. Styret har besluttet a aktivere en utsatt skattefordel alle ar i

perioden 2011-2016.
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Figur 22 Eiendeler og utsatt skattefordel i Tirag AS Gr 2011-2016 (Tall i 1.000 NOK)
Lang og konsistent historisk inntjening:
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Figur 23 Resultat far skatt og omsetning i Tirag AS Gr 2011-2016 (Tall i 1.000 NOK)

Selskapet har i perioden 2011 til 2016 kun hatt et negativt resultat fgr skatt i 2015. | alle ar har Tirag
generert positive driftsresultater, hvor underskuddet i 2015 skyldtes en nedskrivning av investering i
datterselskap pa 29 mNOK. Resultatet i 2016 var ogsa pa hgyde med resultat fra 2014 fgr

underskuddet, noe som viser at selskapet klarte a ta seg opp fort. Selskapet har ikke hatt en lang og

Side 55 av 86



konsistent historie med negativ inntjening i 2016 og det indikerer at fremtidig skattepliktig inntekt er

sannsynlig.

Foretaket forventer tap de naeermeste arene:
| 2014-2016 forventer selskapet gkt omsetning og gkt inntjening. Selskapet presiserer at
virksomheten er sesongbasert, noe som kan fgre til stor likviditetsbelastning deler av aret. Det er

likevel ingenting som tyder pa at selskapet forventer tap ved avleggelsen av regnskapet for 2016.

Konsernbidrag:
Tirag inngikk i et skattekonsern med Tirag Holding AS (Morselskap). Morselskapet gikk konkurs
samtidig som Tirag. Dette kan indikere at selskapet ikke kunne forvente konsernbidrag ved

avleggelsen av regnskapet for 2016.

Ingen informasjon av betydning for var vurdering knytte til indikatorer: Usikre forhold pa

balansedagens slutt, langsiktige kontrakter og ordrereserver, merverdier og revisors beretning.

Konklusjon:

Selskapet har ikke hatt en lang og konsistent historie med negativ inntjening. Etter underskuddet i
2015 klarte selskapet @ oppna et overskudd i 2016. Styret forventer gkt omsetning og inntjening i
2016. Styret kommenterer ingenting om det foreligger usikre negative forhold ved balansedagens
slutt. Var vurdering er at det ikke foreligger indikasjoner pa at beste estimat er brutt ved

balansefgringen av utsatt skattefordel, basert pa tilgjengelig informasjon.

Enklere Liv AS

Enklere Liv var en handelsbedrift som hadde egeneide butikker og opererte med franchising.
Selskapet opplyser i arsberetningene at virksomhetens forretningsidé og strategi var smarte, unike
og at hverdagen ble enklere av nyttige produkter. Selskapet hadde hovedkontor pa Fornebu, med 64
egeneide butikker og 2 franchise. Selskapet meldte konkurs 27.08.2018 med siste avlagte regnskap i
2017. Styret besluttet & balansefgre en utsatt skattefordel i arene 2014-2017, hvor samme belgp ble

balansefgrt i 2016 og 2017.
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Figur 24 Eiendeler og utsatt skattefordel i Enklere Liv AS ar 2012-2017 (Tall i 1.000 NOK)

Lang og konsistent historisk inntjening:
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Figur 25 Resultat far skatt og omsetning i Enklere Liv AS Gr 2012-2017 (Tall i 1.000)

Selskapet har et negativt resultat fgr skatt i arene 2015-2017. | perioden 2012-2014 har selskapet
positive resultater fgr skatt. Styret kommenterer at deler av det negative driftsresultatet i 2015
skyldes beslutning om a restrukturere selskapet med formal a forbedre drift i kommende ar. Selv
uten pavirkningene pa driftsresultatet dette medfgrte, bedrer ikke resultatene seg i 2016 og 2017,
men det kan indikere at restruktureringen ikke ga forventede resultater. Det blir estimert at
restruktureringen pavirker resultatet for 2015 med 3,3 mNOK i ekstra avsetninger. | 2016 reduserer
selskapet omsetningen med 8,8% fra 2015, mens driftskostnadene kun blir redusert med 1,1%, som
ferte til et stgrre underskudd. | 2017 har selskapet hatt en historie med lang og konsistent historisk

negativ inntjening. Dette kan trekke i retning av at fremtidig skattepliktig inntjening ikke vil oppnas.

Foretaket forventer tap de neermeste arene:

Styrets forventninger til kommende ar blir i liten grad kommentert i arsberetningen. 1 2016 og 2017
skrives det at selskapet forventer normale driftsar videre etter en stgrre restruktureringsprosess. |
2017 gar de fortsatt med betydelig underskudd, men det er likevel vanskelig a konkludere om styret
bgr forvente tap ved avleggelsen av regnskapet for 2017.
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Usikre negative forhold pa balansedagens slutt:

Styret papeker hvert ar at selskapet driver varehandel, som pavirkes av konjunkturer.
Konjunkturnedgang vil kunne pavirke omsetning og resultat for gjeldende ar, men styret er under
oppfatning om at den etablerte nisjen selskapet opererer i ikke vil bergres pa samme niva som gvrig

handel ved eventuell avkjgling av gkonomien.

Konsernbidrag:

Enklere Liv AS er sammen med Mercante AS datterselskap av Enklere Liv Holding AS og selskapene
inngar i et skattekonsern. Selskapene gikk konkurs samtidig, og morselskapet har hatt negativt
resultat fgr skatt i alle de siste tre avlagte arsregnskap. Enklere liv AS har mottatt konsernbidrag fra
mor i alle drene uten skattemessig effekt. Dette kan indikere at det er lite sannsynlig at selskapet kan

motta konsernbidrag som kan sikre skattepliktig inntekt i fremtiden.

Andre kommentarer:
| 2017 velger selskaper a kun balansefgre deler av den mulige utsatte skattefordelen. Dette
begrunner selskapet med at den summen som er balansef@rt er basert pa konsernets forventinger

og inntjeningsprognoser for de neste arene.

Ingen informasjon av betydning for var vurdering knytte til indikatorer: Langsiktige kontrakter og

ordrereserver, merverdier og revisors beretning.

Konklusjon:

Selskapet har i 2017 hatt en lang og konsistent historie med negativ inntjening. Selskapet
kommenter ingenting om forventet tap. Selskapet velger & avveie balansefgrt utsatt skattefordel i
2017, dette kan trekke i retning av at det foreligger usikkerhet om skattepliktig fremtidig inntjening.
Enklere Liv har vaert gjennom en restruktureringsprosess som det normalt knyttes usikkerhet til. Den
skattefordelen som blir balansefgrt utgj@ér ogsa en vesentlig del av selskapets eiendeler (figur 24).
Det kan trekke i retning av at selskapet burde utvist stgrre grad av forsiktighet ved balansefgring av
utsatt skattefordel i 2017. Var vurdering er at det foreligger indikasjoner pa at beste estimat er brutt

ved balansefgringen av utsatt skattefordel, basert pa tilgjengelig informasjon.
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Mercante AS
Mercante holdt til i Asker og var en handelsbedrift som driver med grossistvirksomhet. Selskapet
inngar i samme konsern som Enklere Liv AS. Selskapet meldte konkurs 27.08.2018, med siste avlagte

regnskap i 2017. Styret besluttet a balansefgre utsatt skattefordel alle ar i perioden 2012-2017.
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Figur 26 Eiendeler og utsatt skattefordel i Mercante AS ar 2012-2017 (Tall i 1.000 NOK)
Lang og konsistent historisk inntjening:
:
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Figur 27 Resultat far skatt og omsetning i Mercante AS ér 2012-2017 (Tall i 1.000 NOK)

Selskapet gikk med underskudd i 2017, og styret gir ingen konkret begrunnelse pa hvorfor
underskuddet oppstod. | 2015 og 2016 har Mercante positive resultater. | 2014 gar selskapet med et
betydelig underskudd. Hele dette underskuddet er knyttet til nedskrivning av varelageret. Selskapet
har to ar med underskudd i Igpet av de siste seks arene men inntjeningen er fallende. Selskapet har
ingen lang og konsistent historie med negativ inntjening, dette kan tale for at fremtidig skattepliktig

inntekt kan oppnas.
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Foretaket forventer tap de naeermeste arene:
Styret uttaler seg sveert lite om fremtidsutsikter i arsberetningene for perioden. Hvert regnskap er

satt opp under forutsetning om fortsatt drift.

Konsernbidrag:
Inngar i samme skattekonsern som Enklere Liv AS. Viser til drgftelse over, det fremstar som lite

sannsynlig at selskapet kan motta konsernbidrag med skattemessig effekt i fremtiden.

Ingen informasjon av betydning for var vurdering knytte til indikatorer: Usikre negative forhold pa

balansedagens slutt, langsiktige kontrakter og ordrereserver, merverdier og revisors beretning.

Konklusjon:

Selskapet har ingen lang og konsistent historie med negativ inntjening da selskapet gikk med
overskudd i 2015 og 2016. Selskapet gir fa opplysninger om fremtidsutsikter og det er dermed
vanskelig & vurdere indikatorens utslag. Utsatt skattefordel utgjgr en marginal sum av selskapets
eiendeler (figur 26). Tre av indikatorene gir ingen utslag da det ikke kommenteres i arsberetningene.
Det er ogsa lav sannsynlighet for konsernbidrag. Begrensede utslag pa indikatorene basert pa

tilgjengelig informasjon gjgr det vanskelig @ vurdere om beste estimat er lagt til grunn.

Moods Wholesale AS
Moods Wholesale holdt til i Stryn Kommune og drev virksomhet innen design, produksjon og salg av
tekstilvarer og tilbehgr. Selskapet meldte konkurs 20.09.2017 og hadde sitt siste avlagte regnskap i

2016. Styret besluttet a balansefgre en utsatt skattefordel samtlige ar i perioden 2011-2017.
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Figur 28 Eiendeler og utsatt skattefordel i Mood Wholesale AS 2011-2016 (Tall i 1.000 NOK)
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Lang og konsistent historisk inntjening
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Figur 29 Resultat far skatt og omsetning i Moods Wholesale AS dr 2011-2016 (Tall i 1.000 NOK)

Moods Wholesale har hatt et negativt resultat fgr skatt i 2015 og 2016. Resultatet blitt redusert
hvert ar i perioden 2011-2016. Selskapets omsetning blir redusert fra 2012 til 2016. Styret begrunner
nedgangen i omsetning fra 2015 med planlagt nedtrapping av engrossalg til klesbutikker utenfor
konsernet. Som fglge av omstillingen er det vanskelig a sammenligne omsetning, marginer og
resultatstgrrelser for de siste arene. Selskapet har negative resultater i kun to av de siste tre arene
og har dermed ikke en lang og konsistent historisk negativ inntjening. De fallende resultatene viser
imidlertid en trend der sannsynligheten for a generere en skattepliktig inntekt i kommende ar

muligens er fallende.

Foretaket forventer tap de neermeste arene:

Styret kommenterer at de i lys av tapt egenkapital grunnet underskudd i 2016 har initiert en rekke
effektiviseringstiltak og utviklingsprosesser som er ventet a snu den negative resultatutviklingen. Det
blir ogsa informert om at Moods-konsernets nye aksjonarer og tilfgrte kapital gjgr konsernet i stand
til a finansiere budsjettert underskudd i 2017. Dette vil veere et negativt forhold for selskapet som

kan pavirke skattepliktig fremtidig inntjening.

Konsernbidrag:
Selskapet inngar i skattekonsern med morselskapet Moods of Norway AS. Morselskapet gikk med
underskudd de tre siste avlagte regnskapsarene. Selskapet har ikke mottatt konsernbidrag for 2016.

Det fremstar som lite sannsynlig at selskapet kan forvente fremtidig skattemessig konsernbidrag.
Andre kommentarer:

| 2016 blir virksomheten i den norske delen av Moods-konsernet samlet i et selskap, Moods

Wholesesale. Underskuddet i 2016 gjgr at egenkapitalen ved utgangen av 2016 er tapt.
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Ingen informasjon av betydning for var vurdering knytte til indikatorer: Usikre negative forhold pa

balansedagen, langsiktige kontrakter og ordrereserver, merverdier og revisors beretning.

Konklusjon:

Selv om Moods Wholesale ikke har en lang og konsistent historie med negativ inntjening, har
selskapet en konstant negativ utvikling i resultat fgr skatt de siste fem arene. | tillegg har selskapet et
stort underskudd i 2016. Ved vurdering av styrets forventninger. Det fremstar som lite sannsynlig at
selskapet vil generere fremtidig skattemessig konsernbidrag. Kombinert med at egenkapital er tapt i
2016, trekker informasjonen i retning av at sannsynligheten for fremtidig skattepliktig inntekt er lav.
Var vurdering er at det foreligger indikasjoner pa at beste estimat er brutt ved balansefgringen av

utsatt skattefordel, basert pa tilgjengelig informasjon

Vivo Bokhandel AS
Vivo Bokhandel var et bokhandelselskap lokalisert i Oslo med mal om a drive bokhandelvirksomhet
med en kristelig profil. Selskapet meldte konkurs 03.05.2016 med siste avlagte regnskap i 2014.

Styret besluttet a balansefgre en utsatt skattefordel i perioden 2009-2014.
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Figur 30 Eiendeler og utsatt skattefordel i Vivo Bokhandel AS Gr 2009-2014 (Tall i 1.000 NOK)
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Lang og konsistent historisk inntjening
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Figur 31 Resultat far skatt og omsetning i Vivo Bokhandel AS dr 2009-2014 (Tall i 1.000 NOK)

Selskapet hadde et underskudd i 2014, og selskapets resultater har i stor grad veert varierende i de
siste seks arene. | arene med negativt resultat blir det ikke gitt nasermere forklaring pa hvorfor de har
gatt med underskudd. Selskapet sin omsetning har gradvis blitt redusert frem til 2014. Selskapet har
ikke hatt en lang og konsistent historie med negativ inntjening, dette kan tale for at en fremtidig

skattepliktig inntjening kan oppnas.

Ingen informasjon av betydning for var vurdering knytte til indikatorer: Foretaket forventer tap,
usikre negative forhold pa balansedagens slutt, langsiktige kontrakter og ordrereserver,

merverdier og revisors beretning.

Konklusjon:

Selskapet har varierende resultater de siste arene, omsetningen er synkende og arsberetningene gir
lite informasjon til eksterne regnskapsbrukere. Styret gir ingen informasjon i noen av arene om
fremtidsutsikter eller resultatforventninger. Det er heller ingen usikre forhold, eksisterende
kontrakter eller merverdier som gir utslag pa om beste estimat er lagt til grunn. Begrensede utslag
pa indikatorene basert pa tilgjengelig informasjon gjgr det vanskelig 8 vurdere om beste estimat er

lagt til grunn.

Knupp AS
Knupp, tidligere Markens Grgde Kindberg AS var en handelsbedrift med mal om a vaere den ledende
hagesenterkjeden. Selskapet meldte konkurs 21.11.2018 med siste regnskap avlagt i 2017. Styret

besluttet a balansefgre en utsatt skattefordel i arene 2012-2017
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Lang og konsistent historisk inntjening
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Figur 33 Resultat far skatt og omsetning i Knupp AS Gr 2012-2017 (Tall i 1.000 NOK)
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Selskapet har gatt med underskudd i arene 2015-2017. 1 2017 blir det negative resultatet fgr skatt

begrunnet med darlig veer i var- og sommerperioden. | 2015 har selskapet hatt en omsetningsgkning,

men resultatet f@r skatt er redusert. Styret presiserer at resultatene er darligere enn forventet og

begrunner dette med darlig veer. Styret redegjgr ikke for resultatene i arene 2012-2014, da

arsberetningene er sveert lite omfattende. Selskapet har en lang og konsistent negativt historisk

inntjening i 2017, dette kan indikere at skattepliktig fremtidig inntjening ikke kan oppnas.

Foretaket forventer tap de nermeste arene

| 2017 informeres det om at selskapet har iverksatt tiltak for a styrke selskapets inntjening,

egenkapital og likviditet. Tiltakene inkluderer kostnadsreduksjoner gjennom kutt i bemanning og

stenging av avdeling som vil fa effekt i 2018. Det stilles likevel usikkerhet til inntektene gjennom

sommeren og hgsten, men selskapet har startet arbeid pa en ny hagesenter-struktur som skal bringe

nye inntekter. Det er vanskelig @ vurdere om selskapet forventer tap basert pa den informasjonen

som er gitt.
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Usikre negative forhold pa balansedagens slutt:

Det kommenteres i 2015 og 2017 at usikkerhet sentreres rundt sterk markedskonkurranse,
markedsglidning og vaerforhold. | Arsberetningen for 2017 kommer det frem at styret mener den
store jobben innen kostnadsreduksjon er gjort. Selskapet skriver “na er det godt veer og tilhgrende
inntekter som vil bringe likviditet og resultat opp igjen”. Dette kan tyde pa at selskapet ikke

forventer tap.

Konsernbidrag:
Selskapet inngar i skattekonsern med morselskapet Markens Grgde Kindberg AS som gikk konkurs
1.07.2018. Morselskapet Selskapet har hatt negativt resultat f@r skatt de siste tre arene. Det

fremstar som lite sannsynlig at selskapet kan motta fremtidig konsernbidrag.

Andre kommentarer:
Arsregnskapet for 2016 inneholder ikke en arsberetning og styrets uttalelser kan derfor ikke

kommenteres.

Ingen informasjon av betydning for var vurdering knytte til indikatorer: Langsiktige kontrakter og

ordrereserver, merverdier og revisors beretning.

Konklusjon:

Selskapet har en lang og konsistent historisk negativ inntjening i 2017. Styret beskriver et
utfordrende marked med stor konkurranse. Selskapet har redusert bemanningen og gjennomfgrt
kutt i kostnader for a prgve a forbedre resultatet. Dette gir indikasjoner pa at selskapet befinner seg
i en usikker situasjon. Dette kan trekke i retning av at selskapet burde vaert mer forsiktig ved
balansefgring av utsatt skattefordel. Var vurdering er at det foreligger indikasjoner pa at beste

estimat er brutt ved balansefgringen av utsatt skattefordel, basert pa tilgjengelig informasjon.
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Figur 34 Eiendeler og utsatt skattefordel i Blomster Norge Butikkdrift AS Gr 2011-2016 (Tall i 1.000 NOK)

Blomster Norge Butikkdrift har sin aktivitet knyttet til drift av blomsterforretninger. Selskapet meldte
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konkurs 11.08.2018 og avla sitt siste regnskap i 2016. Styret besluttet a balansefgre en utsatt

skattefordel alle ar i perioden 2011-2016. Selskapet har fgrt regnskap etter GRS for sma foretak i

arene 2014-2016.
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Figur 35 Resultat far skatt og omsetning i Blomster Norge Butikkdrift AS dr 2011-2016 (Tall i 1.000 NOK)

Selskapets resultat fgr skatt var negativt i arene 2015 og 2016. Resultat og omsetning varierte sveert
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lite fra 2012 til 2014. 12015 og 2016 har omsetning gkt og resultatet har blitt redusert ar for ar.

Basert pa tidligere inntjening viser selskapet ikke til 8 ha en lang og konsistent historie med negativ

inntjening i 2016.

Foretaket forventer tap de neermeste arene

| 2016 forventer styret et positivt arsresultat i 2017. Forventningene baseres pa bortfall av

franchiseavgift pa 5% fra Blomster Norge AS, og at 5 mNOK av selskapets kortsiktige gjeld til

Blomster Norge skal konverteres til egenkapital i Igpet av 2017. Denne informasjon indikerer at

selskapet har mulighet til 8 oppna skattepliktig inntekt.

Side 66 av 86

Utsatti3kattefordel?



Konsernbidrag:
Selskapet inngar i skattekonsern med morselskapet Blomster Norge som gikk konkurs 08.08.2018.
Morselskapet har hatt negativt resultat fgr skatt i alle de siste tre avlagte arsregnskap. Det fremstar

som lite sannsynlig at selskapet kan motta konsernbidrag i fremtiden.

Ingen informasjon av betydning for var vurdering knytte til indikatorer: Usikre forhold pa

balansedagens slutt, langsiktige kontrakter og ordrereserver, merverdier og revisors beretning.

Konklusjon:

Selskapet har ikke en lang og konsistent historie med negativ inntjening. Styret forventer ogsa et
positivt resultat i 2017. Selv om muligheten for & motta konsernbidrag anses som lav, gir
indikatorene ingen direkte utslag pa at fremtidig skattepliktig inntekt sannsynligvis ikke vil oppnas.
Var vurdering er at det ikke foreligger indikasjoner pa at beste estimat er brutt ved balansefgringen

av utsatt skattefordel, basert pa tilgjengelig informasjon.

5.3.4 Bransjeoppsummering - Varehandel

| analysen av varehandelen har vi sett pa 9 selskaper over 3 ar, noe som medfgrer 27 arsregnskaper.
Selskapenes siste avlagte regnskap kan variere mellom 2014, 2015, 2016 og 2017. | varehandelen har

alle selskapene balansefgrt utsatt skattefordel de siste 4 arene.

Det er ingen selskaper i varehandelen som velger a unnlate balansefgring av utsatt skattefordel. |
bransjen er det bare PM Retail og Enklere Liv som har utf@grt en avveining av utsatt skattefordel. Det
kan indikere at selskapene ikke kan sannsynliggjgre en tilstrekkelig fremtidig skattepliktig inntekt
som kan realisere hele den mulige utsatte skattefordelen. Alle selskapene har likevel balansefgrt
utsatt skattefordel ved siste avlagte regnskap, dette kan indikere at regnskapspraksis avviker fra

regnskapslovgivningen.

Var vurdering er at fire av selskapene i varehandelen gir indikasjon pa at beste estimat ikke er lagt til
grunn ved balansefgring av utsatt skattefordel. Det er vanskelig for oss a konkludere balansefgring
av utsatt skattefordel i tre av selskapene, fordi ett selskap gir motstridende utslag pa indikatorene,
mens to selskap gir begrensede utslag. Resterende to selskaper i bransjen mener vi ikke gir

indikasjon pa at beste estimat er brutt. Analysen antyder at det er flere selskaper som avviker fra
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beste estimat enn selskaper som har lagt beste estimat til grunn, basert pa den informasjonen vi har

tilgjengelig.

5.4 Forskningsspgrsmal 1 - Kan eksterne regnskapsbrukere gjgre seg
opp en mening om utsatt skattefordel burde vaert balansefgrt basert
pa offentlig informasjon?

Vi har som eksterne regnskapsbrukere prgvd a sette oss inn i styret sine vurderinger ved
balansefgring av utsatt skattefordel basert pa offentlig informasjon. Indikatorene i NRS(F)
Resultatskatt pkt. 2.4. er utarbeidet for ledelsen i selskapet, og hvordan de kan vurdere
balansefgringen av skattefordelen. Det er de underliggende vurderingene som styret har lagt til
grunn ved balansefgring av utsatt skattefordel vi gnsket a finne igjen i punktene etter NRS(F)
Resultatskatt. Videre i delkapitlet vil vi giennomga vare erfaringer og utfordringer knyttet til

indikatorene og styrets vurderinger.

Den tilgjengelige informasjonen har variert fra selskap til selskap. Vare vurderinger er i hovedsak
basert pa det siste avlagte regnskap, men utviklingen over de tre siste regnskapsarene er ogsa
vurdert. Gjennom analysen har det oppstatt flere usikkerheter knyttet til indikatorene. Nedenfor vil
vi presentere de i hvor stor grad vi har fatt informasjon om indikatorene. Vi har ogsa tatt med

revisorsberetning og hvilken informasjon denne kan gi.

Lang og konsistent historisk inntjening og ekstraordinare forhold:

Lang og konsistent historisk inntjening er basert pa historisk tallmaterialet som er malbart. Det gjgr
indikatoren sammenlignbar mellom ulike selskaper. Alle selskapene oppgir resultat fgr skatt, som
gjor at vi kan vurdere selskapenes historiske inntjening pa en tilfredsstillende mate. Ved vurderingen
om underskuddet skyldes ekstraordinaere forhold, opplyser selskapene i stor grad om arsaken til
underskuddet. Det gjgr at vi kan foreta en vurdering om det skyldes ekstraordinzere forhold eller
ikke. Dermed kan vi pa en god mate gjgre oss opp en mening om balansefgring av utsatt skattefordel
knyttet til historisk inntjening, da vi har forholdsvis samme grunnlag som styret. Vi kan ogsa gjgre oss
opp en god mening basert pa ekstraordinaere forhold, dersom selskapet opplyser at slike forhold har

inntruffet.
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Foretaket forventer tap:

Selskapets tapsforventninger har for oss vaert en problematisk indikator a vurdere. Det er en
underliggende sannsynlighet for at styret vil unnga a direkte signalisere at selskapet forventer tap.
Styret fokuserer ofte pa hvilke tiltak som blir gjort for a styrke inntjening og effektivitet. | hvilken
grad styrets vurdering av indikatoren har pavirket deres valg om a balansefgre utsatt skattefordel er
derfor vanskelig a finne igjen i arsberetningen. Kun to av selskapene i utvalget vart ga direkte
indikasjoner til at de forventet tap. Ved a se pa styrets forventninger over tre ar har det vaert mulig a
vurdere forventningenes palitelighet til en viss grad, ved & se om forventningene stemte for

etterfglgende ar.

Informasjonen selskapet gir om fremtidsutsikter og forventet utvikling i de siste arene med avlagt
regnskap avviker ofte fra den faktiske utviklingen. Selskapene endrer i liten grad sine utsikter til tross
for at forventet utvikling ikke samsvarer med tidligere arsrapporter. Dette er noe vi mener kan
svekke paliteligheten til styrets uttalelser dersom mangel pad samsvar vedvarer over flere ar. Det er
vanskelig & vurdere dette punktet aleine. Dersom man ser det i sammenheng med ngkkeltall og
finansiell historie er det lettere a vurdere om forventningene er realistiske eller ikke. Det kan hjelpe

oss a trekke i retning om utsatt skattefordel skal balansefgres eller ikke, selv om det blir vanskelig.

Usikre negative forhold pa balansedagens slutt:

Selskapenes informasjon knyttet til usikre negative forhold pa balansedagens slutt har variert. |
industrinzeringen har det vaert knyttet til enkeltstaende forhold, mens varehandelen nevner
konjunktur og markedsutsikter. De fleste selskaper kommenterer at utover de forhold som er nevnt,
vet de ikke om usikre negative forhold pa balansedagens slutt. Det har medfgrt at vi har gatt grundig
gjennom notene og arsberetningen for a finne disse punktene. Det er ogsa vanskelig a vurdere hvor
mye denne indikatoren blir vektlagt nar selskapene balansefgrer utsatt skattefordel, fordi den ma

veies opp mot andre indikatorer, og forholdet kan sla ut bedre eller verre enn forventningene.

Langsiktige kontrakter og ordrereserver:

Det er bare Simek som har kommentert at tilvirkningskontrakter vil generere fremtidig skattepliktig
inntekt. Denne faktoren er vanskelig for oss a vurdere, fa selskaper opplyser om kontrakter eller
ordrereserver. Det kan likevel gi god informasjon nar selskapene fgrst opplyser om forholdene, og

har drift knyttet til kontrakter.
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Merverdier:

Det er bare Sunsea som har nevnt merverdier i arsberetningen, og det dret har de ikke balansefgrt
utsatt skattefordel. Det indikerer at selskapet ikke vektlegger merverdier i stor grad. Siden ingen
andre selskaper kommenterer merverdier kan vi ikke vurdere om selskapene har eiendeler med
merverdier eller ikke, og indikatoren gir lite utslag i analysen. Her vil bedriftene ha mye bedre

forutsetning for a forsvare en utsatt skattefordel enn eksterne regnskapsbrukere.

Konsernbidrag:

Vi har sjekket selskapets konsernrelasjoner for a finne ut om det er sannsynlig at selskapet kunne
forvente fremtidig konsernbidrag ved avleggelsen av siste regnskap. Selskapene har i liten grad
opplyst om sine forventinger knyttet til fremtidig konsernbidrag. Vi har derfor basert var vurdering
pa konsernets gkonomiske stilling, med hovedfokus pa morselskapet. Dersom styret ikke informerer
om at det foreligger en mulighet for & motta konsernbidrag er det vanskelig & finne ut om selskapet
har inkludert faktoren i vurderingen av skattepliktig inntjening. Basert pa tallmaterialet fra konsernet

har vil likevel kunne gjort oss opp en mening om selskapet hadde grunn til & forvente konsernbidrag.

Revisors beretning:

| analysen er det bare Sunsea og Hergy Fiskeindustri har fatt presiseringer fra revisor. Det har fgrt til
mange normalberetninger der revisor ikke kommenterer negative forhold i finansregnskapet, og gitt
oss lite informasjon knyttet til utsatt skattefordel. Likevel kan normalberetningene indikere at

regnskapene er utarbeidet i samsvar med lover og forskrifter, og dermed valide og reliable.

Konklusjon:

Vi har gjort oss opp en mening om beste estimat er lagt til grunn for totalt 10 selskaper. Resterende
5 selskaper ga oss enten for lite informasjon om styrets vurdering eller motstridende informasjon
som gjorde det vanskelig for oss a konkludere. Var konklusjon er at det er mulig a gjgre seg opp en
mening basert pa den offentlige informasjonen som er tilgjengelig, men det er vanskelig a trekke

klare slutninger.
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5.5 Forskningsspgrsmal 2 - Er lang og konsistent historie med negativ
inntjening en god indikator pa at fremtidig skattepliktig inntekt ikke
kan oppnas?

Vart utvalg bestar av selskaper som har gatt konkurs. Det er et faktum at fremtidig skattepliktig
inntekt ikke ble oppnadd hos selskapene. Vi har valgt a trekke ut indikatoren om lang og konsistent
historisk negativ inntjening for a se om dette er en god indikator pa at skattepliktig fremtidig
inntjening ikke kan oppnas. Denne indikatoren baserer seg pa historisk data og er dermed mest
reliabel av de ulike indikatorene. Vi vil fgrst presentere hvor mange selskaper som slar ut pa
indikatorene dersom vi legger konsistent negativ inntjening til grunn. Deretter vil vi forsgke 3 teste

utvalget mot amerikansk praksis som er nevnt i teorikapittelet pkt. 2.6.

| utvalget er det totalt 7 selskaper som slar ut pa indikatoren om lang og konsistent negativ
inntjening ved siste avlagte regnskap. 4 av selskapene inngar i industrinaeringen mens 3 av
selskapene inngar i varehandel. Indikatoren slar ut pa 66,7% av utvalget i industrinaeringen og 33,3%
av utvalget i varehandelen. Dette kan trekke i retning av at indikatoren fungerer bedre for

industrinaeringen enn varehandelen.

Vi vil nedenfor presentere en tabell som viser hvor mange av selskapene som ville hatt lang og

konsistent negativ inntjening basert pa hvor mange ar som ble lagt til grunn ved vurderingen.

Ar 1 2 3 4 5 6
Industri 6 5 4 2 1 1
Varehandel | 8 6 3 0 0 0
Totalt 14 11 7 2 1 1
Antall 15 15 15 14 14 14
selskaper

For vart utvalg ser vi at dersom ett eller to ar hadde blitt lagt til grunn ville antall selskaper som ga
utslag gkt med henholdsvis 7 og 4. Dette kan tyde pa at faktoren er god for selskaper som har gatt
konkurs dersom ett eller to ar hadde veert lagt til grunn. Vi har bare undersgkt bedrifter som har gatt

konkurs, og funnene kan dermed ikke gjgres gjeldene for bedrifter som ikke har gatt konkurs.

Side 71 av 86



Dersom amerikansk praksis med 3 ar med akkumulert underskudd hadde vaert lagt til grunn ville vi

fatt fglgende resultat:

Bransje Antall selskapet med akkumulert underskudd
siste ar

Industri 5

Varehandel 8

Sum 13

Totalt antall selskaper 15

Vi ser at totalt 13 selskaper slar ut pa indikatoren dersom amerikansk praksis hadde veert lagt til
grunn. i industrinzeringen vil indikatoren sla ut for 83,3% av utvalget mens det i varehandelen vil sla
ut for 88,9%. Vi ser at bruken av amerikansk praksis fgrer til mindre forskjeller mellom bransjene,
dette kan indikere at praksisen egner seg bedre pa tvers av bransjer enn 3 ar med historisk negativ

inntjening.

Slik indikatoren fremgar av standarden krever det egne skjgnnsmessige vurderinger for a benytte
seg av den. Dette vil normalt fgre til forskjellig praksis pa omradet. | vart utvalg har 7 selskaper hatt
lang og konsistent negativ inntjening siste aret ved avlagt regnskap fgr konkurs. Dersom amerikansk
praksis hadde veert lagt til grunn ville 13 av selskapene slatt ut pa indikatoren. Det viser seg at
amerikansk praksis gir stgrre utslag pa vart utvalg enn 3 ar med konsistent negativ inntjening. Mange
av selskapene har gatt med et betydelig underskudd ett ar og vil dermed ikke sla ut pa samme mate
dersom resultatene ikke blir akkumulert. Var konklusjon er at indikatoren gir varierende utslag for
vart utvalg og det er vanskelig a vurdere om det er en god indikator dersom 3 ar hadde veert lagt til

grunne.
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6. Diskusjon og konklusjon

6.1 Konklusjon pa problemstillingen

| denne oppgaven har vi studert 15 selskaper de siste 3 arene med avlagt regnskap fgr konkurs.
Fokuset i var oppgave har vaert 3 undersgke om beste estimat er lagt til grunn ved balansefgring av
utsatt skattefordel. Vi har valgt & se pa 2 ulike bransjer for & kunne avdekke om det foreligger ulik

praksis mellom bransjene.

Teorien, analysen og resultatene fra undersgkelsen, sammen med forskningsspgrsmalene ligger til

grunn for konklusjon pa problemstillingen.

Problemstilling:

Er beste estimat lagt til grunn ved balansefgring av utsatt skattefordel?
-En kvalitativ analyse av regnskapspraksis fér konkurs

Vi startet oppgaven med a sette oss inn i lovverket og standardene som er relevant for var
problemstilling. Dette ga oss en forventning om at selskaper ville utvise stgrre grad av forsiktighet
ved balansefgring av utsatt skattefordel frem mot konkurs. De negative konsekvensene ved a
unnlate balansefgring som er nevnt i amerikanske forskningsartikler kan likevel trekke i retning av at
selskaper vil balansefgre utsatt skattefordel til tross for manglende forventing om realisasjon. Det
gjorde at vi gikk inn i analysen med et delt bilde knyttet til vare forventninger. Vi valgte a se pa to

ulike bransjer for a kunne avdekke forskjell i praksis mellom bransjene.

Gjennom forskningsspgrsmal 1 kunne vi erfare at vi har veert noe naiv i forhold til hvor mye
informasjon vi kunne forvente fra selskapene. Det har vaert krevende a sette seg inn i styrets
vurderinger knyttet til balansefgring av utsatt skattefordel. Det er vanskelig a trekke klare
konklusjoner knyttet til om beste estimat er benyttet eller ikke. Vi mener likevel at det i flere tilfeller
har veert mulig a gj@re seg opp en mening om selskapet burde balansefgrt utsatt skattefordel eller

ikke.

| det andre forskningsspgrsmalet har vi avdekket at indikatoren om lang og konsistent negativ

inntjening fungerer ulikt mellom bransjene. For industribransjen slar den ut for flertallet av
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selskapene, mens den ikke slar ut i like stor grad for varehandelsbransjen. En trend som gar igjen i
begge bransjene er at resultat fgr skatt blir redusert i arene frem mot konkurs. Dermed vil
indikatoren sla ut for flere selskaper dersom 1 eller 2 ar med lang og konsistent negativ inntjening

hadde veert lagt til grunn.

Var analyse viser at 4 selskaper har endret praksis knyttet til balansefgring av utsatt skattefordel
frem mot konkurs. 2 av selskapene har unnlatt & balansefgre utsatt skattefordel siste aret, mens de
resterende 2 selskapene har foretatt en avveiing. Dette er i trad med vare forventninger om at
selskapene ville vaere mer forsiktig med balansefgring av utsatt skattefordel i arene frem mot

konkurs.

Gjennom var oppgave har vi avdekket indikasjoner pa at beste estimat ved balansefgring av utsatt
skattefordel ikke er lagt til grunn for 5 av selskapene. En stgrre andel av selskapene i varehandelen
enn industrinzaringen har indikasjoner pa at beste estimat ikke er fulgt. | industrinaeringen mener vi
at beste estimat ikke er lagt til grunn for 1 selskap, mens det i varehandel ikke er lagt til grunn for 4
selskap. Dette kan indikere at selskaper i varehandelen i st@rre grad avviker fra beste estimat enn
selskapene i industrinaeringen. Konklusjon er at beste estimat i varierende grad er lagt til grunn ved

balansefgring av utsatt skattefordel basert pa den informasjonen vi har tilgjengelig.

5 selskaper har etter vare vurderinger avviket fra beste estimat. Dette kan muligens begrunnes med
negative ringvirkninger som fremkommer av amerikanske forskingsartikler. Funnene er i trad med

vare forventninger om splittet praksis ved vurdering av beste estimat.

6.2 Forslag til videre forskning

| var forskning har vi gatt naermere inn i 15 bedrifter knyttet til industri og varehandel, noe som er et
relativt lite utvalg. Det kunne derfor veert interessant a utarbeide en analyse knyttet til et stgrre

utvalg av bedrifter.

En analyse av bedrifter som ikke har gatt konkurs kunne ogsa vaert interessant. Da kan en analyse
avdekke om det er ulik praksis ved balansefgring av utsatt skattefordel mellom bedrifter som har
gatt konkurs og ikke gatt konkurs. | tillegg er det mulig & avdekke om indikatorene etter NRS(F)

Resultatskatt vil sla ut pa selskaper som vil generere en skattepliktig inntekt.
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En analyse knyttet til endring i faktorene etter NRS(F) Resultatskatt kunne vaert mulig a forske videre
pa. Dersom faktorene hadde vaert enklere a vurdere, eller informasjonsmengden stgrre, kunne det
veert lettere for eksterne regnskapsbrukere a vurdere om utsatt skattefordel burde balansefgres
eller ikke. Det kan ogsa vaere et forslag a ta direkte kontakt med ledelsen som utarbeider

arsregnskapet.
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Vedlegg A

Legy tH ettMere finervalg og Witk *Vis resuitat™. Dersom du sksporteres fesuatet o Exced, wi du th mulighet of A sbfere nebelinformasion

Velg bransje = Velg oowvide = Velg selskapsform =2

Stopplister & Antalt onsatte/aksjekapital E Regrskap/nokkettall =

Rating = Status - konkurs, shettet .. ;° Ragatre =

Stiftet/registrert 2 Kunngjeringes ] Revisor =

Regnekapsiorer -] Femanavn = Lagrede sok =
Vis kun bedrifter med:

Toefon E-pon

Aktive filtervalg:  ooe bomasen 1 ©

Vin remastan [

3 485 treff | bedrifter | thigorser wopoksse ;tlmm-ul: Lagg t mene sex

Y231 435067 8220 0 1R OMBEMNDN®IYA..

Rats Seldapsnam Orgrr Postne/-sted Omsetning  Satus

NORSKE SN0G HOLRING AS BIA4RISST 0279 050 K 11BST000 Kamun
M0

TRIER EARFES ) 0279 0510 11889000  comduns
M 109000

BEC WAFER NORWAY AS 986384030 8160 GLOMFXIRD S3E0005  Moskun

BERGEM BUNKFES AS 043659524 014 BERGEN AT wemn

MU EIGEDOM AS 990336040 6090 FOSNAVAG K 1ORT 04 Cakun
M0

BENONORDEN ASA LTS 2016 FROGNER K 1915538 wooum
M.0

BEINERTSEM AS a7eRTONS 7492 TRONDHEIM 1683307 Moshun

RLEF SUBISEA AS 004194500 SO58 DERGEN KR4S Mowhun
MO

0P 10V NOBGE AS 991252704 0658 OSLO B2 662 Hookun

AILANDC QEFSHORE AS 992654941 251 oS0 CT4T 437 toemun
MO

L5810 VEIAS 451232906 0442 OSLO €237 woewun
M 5% 570

FENONCRDEN AS 582123801 2016 FROGINER 552369  Novkun

TECANOCEAN SUSSEA AS 859590322 SUSE BERGEM 525041 Wookurs

NOEYARDS FOSEN AS CTENRE TP 7100 RISSA 08309  Mowkun

SMASTPAMEL AS 993141338 1630 GAMLE FREDRIKSTAD 457754 Wonkun

Ll : UG 1060 0663 OSLO A28 covkun
M2

M3 AMEGG A5 951503533 §212 83000 214020 owkurn

EMAS-AMC AS 074453940 0283 OS50 AN 236 wemn

s Arvet s v 1
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BERGEN GROUP HANCYTANGEN A5 $E5TEMAR 5310 HAUGLANDSHELLA 383648 hnrwuny

IDIATEX AS 286972285 0655 OSLD K:381347  Komun
M 381071

ENOUERE LIV HOLDONG AS 13263691 1360 FORNEMS K 374903  Konhun
MBt28

SEACEWORLD SOUNDGARDEN AS FroeRn 0656 OSLO 372809  Kookun

HALVOSSEN GROUP AS 912371204 9277 OSL0 K 369793 Kookurs
4120

SMVEK AS 29574379 4400 FUEXKERIORD 351927 Kamiors

DOLPHIN GECPHYSICAL AS 996330958 5160 LAKSEVAG FEE9 Koy

SOVEE MOLDING AS 53051870 1481 HAGAN K 312537 Konkun
»o

SEYCOAS 376964445 T4ET HAGAN 305904 Rusun

PO HOLOMNG AS £97434022 0139 OSLO C 306186 Kunkury
]

A POLYT WOLDING AS s 0159 O5L0 K207237  Komhurs
Mo

PMBETAILAS 314408724 3511 HONEFOSS 281063  Korhun

JIRAG A 242162758 5224 NESTTUN 27291 Konkurs

MOODS OF NORWAY AS 7740353 6743 STRYN k252150  Konkurs
M 16876

ENUERE LIV AS $E80TTHIT 1340 FORNESU 285905 Kuniun

HALVOSSEN QFFSHORE AL SAALH0554 A48 OYESTRANDA 280835 Konkurs

BETT BOMANNING AS 32007064 0278 OSLO 230557 Kamiors

L MERCANTE AS WS19TTT 1360 FORNESL 230239 Kouny

I 1RO ENTREPRENOE AS 50T 3087 SOLBERGELVA 214314 Konkurs

NOHPOST AS 61108877 05% 0510 212814 Konkurs

BANDAX RIS08 A5 $E5147477 4734 ACLAND 206583 Kaneuns

SPETS ONEQRMATION SERVICES A% F74536315 0650 OSL0 206429  Konkors

SMEX AT SR426 1460 2033 STAVANGER K 206288  Konkurs
Mo

OCEANSAVER AS $BE257681 3041 DRAMMEN 195966 Kordury

OCEANSAVER HOLDING A5 216017871 304) DRAMMEN K 195166  Kookun
Mo

MBKENES SYGGSENVICE A5 939663657 9900 KIRKENES 187223 bonkuny

EIDE MARINE SERWCES HOLDING AS 124177 5457 HOYLANDSBYGD K TP4655  Komdue
Ma2Ts

HIRQY PSKENDUSTRI AS 12892255 76 MOLTUSTRANDA 172683  Monkuny

MOOOS Weai ESALE AS 5155629 6783 STRYN 17230 Kok

STOREMYR AS 389867379 952 STATHELLE KAT2251  Kookun
M 1401

PROFIKA AS YI6I726 7950 ABELVAR 10951  Koraurs

1234361083201 12134151 12 181320 .

[lwm-][lm—mﬁﬁ(\mu—u{]
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nazw Prof Furvat o

Sattude / Segmenieting / Tredste

Legg 1l et/ Nere fitervaly og kikh “Vis resultet”™ Dersom du eksporserse renuiatet 18 Dot vt &3 fi muighet til & pétare nekkesfinformagon

Velg bransje = Velg omwide = Velg selskapsform =

Sopplister = Asttall ansatte/aksjekapetal = Hognekap/ nekkettall -
<

Ratsng E Statuy - koakurs, slettet .. = Ragistre =

Stftet/registrert = Kunngjedinger = Revisor =

Regnskapsfarer = Firmanavn = Lagrede sok =

Ve kun bedrifter med:

J Tdefon U Epan

Aktive filtervalg:  oow Lot 0 ©

[ veewsinm ][ rimaneit e oy |

3 485 treff i bedrifter [ Exspore topgasme | Exsporter wettuste || Lag 1 wine se |

1231436182101 121 143153112 141920

Rate Salskapynavn Orgnr Postnr/-sted Qmmotming  Status
EIDE MARINE SERVICES AS SE670S620 5457 HOVLANDSSYGD 166 751 Kuehun
VEST BUSS GRUPPEN AS a3625275 6783 STRYN K 166 658 monkun

M B 040
BebiA ENTREPRENDR AS FIN076540 0580 0.0 161 785 Ronbesrs
EASY2YOM - DETRIBUSION 0G HEMLEVERING AS 918470447 015200 160 84T Mook
TRONSUO ENTREPBENDN AS SAS00BTSE 1AM MAGAN 154122 Konkun
WR TRANSPORT AS $95324075 1471 LRRENSKOG 152954 Kookun
JOHAN & LARSEN ESEAS 995144454 8392 SORVAGEN 150008 Kook
BRO LANDSKAP AS $12016226 1712 GRALUM B 6 Weokun
1L QDOR AS 995122230 S750.00DA UEHT Kook
BERGEN GROUP SKARNELAND AS 564039557 5450 SUNDE § SUNNHORDLAND 130637 Kook
B CONTRACTING AS W06 31T2VEAR 126887 Kook
HEAD &S SEII9NNAY 1395 MVALSTAD 120800 Kivkurs
EGVAS 13514661 4262 AVALDSNES K 127487 Mok

MO
CMELAND ANLESS A% SUBBISOTE 4748 RYSSTAD 127384 Konkun
ROADVEIDERS AS SIN0MB7E 2060 GAHDERMOEN 126773 Kookun
MORSE PROQUCTION W9TI2B 5382 SKDGSVAG 12214 Konkus
TECHNDCEAN SUBSEA SHIP CO AS ITSETAED 5056 BERGEN 121247 Kookun
IARINE SURSER AS 005107 1366 LYSAKER K121 156 Kook

M 4368
EINAR SREESTAD A5 W68 7130 BREXSTAD 16373 Ronkun
0D SUBSEA A% 582550758 3362 STATHELLE 15915 Weukun
wiee K AY 180058 &250 KOPERYR 104626 Kook
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Naxw

PR Fareet - Ubvicdet brrse- ug 1egrmbagmersh s vamgn

964837240 5345 AGOTNES
95199025 (010 ALESUND
STSA72041 6783 STRYN
8823093 3404 LERSTRANDA
9299137 086 OS0
HR2BITATT 4379 GRAMSTAD
WS 20EN6E A LRRSTRANDA
VITRSIITA 2050 JESSHEM
Hrisac 2069 JESSHEM
L3N0 72 SANDE | VESTFOLD
FRA00LE A0V STAVANGER
M3est2m SSH2 DLENSVAG
FESL45NFS 2634 FAVANG
F1357I9N 9550 DKSFIORD
4266065 0159080
ST 4344 BAYNE
F4IB2695 70 XOLVEREID
WAT5TH 900
Fes70323 3060 SVELVK
58920645 2050 JESSHEM
9,e82e08e7 ITT0KRAGERD
FRI28% G076 MOLTUSTRANDA
SBOSS0S 1472 FELLMAMAR
S84919625 1412 SOFTENIYR
SAX0RT2 50090
5572147 5239 RADAL
wana 095080
MOA7E62Y H55 500 A
S6a4a5208) BE14 MO | RANA

1231433520230 40545 ¥ 01513 20

102 187

1 051

100438

LS Pat)
Mo

9ra0
95 745

96 557

3418

93361

23330

@8

€81 TR
M53221

90036

82633

#1583

g8y

LIRS

mars

« B0 020
M7

078
M 3078

70T

77 656

man

78

Kankurs

Kok

Vankun

Kasrhurs

Koy

Komurs

Konkun

Kankun

kansury

Konkumn

Knrtbuns

Kankum

Canduns

Korkus

Kanburn

Klmburs

Konkurs

aneun

Kanrur

ramun

Konurs

omun

Konkurs

Vonkun

Larwun

Kankun

Konkur

Kankun

Konkurs
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Vedlegg B

Organisasjonnummer og NACE-kode hentet fra Forvalt.no

Orgnr

1 976810015

2 982123801

3 993141348

4 951503533

5 937280750

6 971060271

7 939574379

8 976964446

9 914498724
10 942162758
11 988077917
12 984680554
13 994807064
14 995199777
15 961106877
16 985147477
17 986257691
18 939663657
19 912892255
20 995153629
21 966705620
22 937076940
23 945009756
24 912016226
25 986122230
26 990925658
27 9888450738
28 977023874
29 984550758
30 912262537
31 911840898
32 964887241
33 991999256
34 975872041
35 984676883
36 959299137
37 992837497
38 985206066
39 997851374
40 997194241
41 984389108
42 9954900048
43 993451207
44 984266065
45 994352695
46 964725799
47 914470331
48 994921649
49 992742836
50 939572147

Juridisk seiskapsnavn
REINERTSEN AS
RENONORDEN AS
SMARTPANEL AS

M3 ANLEGG AS

K A AURSTAD AS
SPACEWORLD SOUNDGARDEN AS
SIMEK AS

S-BYGG AS

PM RETAIL AS

TIRAG AS

ENKLERE LIV AS
HALVORSEN OFFSHORE AS
RETT BEMANNING AS
MERCANTE AS

NORPOST AS

BANDAK RIS@R AS
OCEANSAVER AS

KIRKENES BYGGSERVICE AS
HER@Y FISKEINDUSTRI AS
MOODS WHOLESALE AS
EIDE MARINE SERVICES AS
MHA ENTREPREN@R AS
TRONRUD ENTREPREN@R AS
PRO LANDSKAP AS

NLI ODDA AS

NLI CONTRACTING AS
NOMELAND ANLEGG AS
ROADFEEDERS AS

@PD SUBSEA AS

RIVTEC AS

KHV AS

VESTKRAN KRANUTLEIE & BYGGMONTERING AS
TE&PROSJEKT AS

VEST BUSS NORGE AS
BYGGKOMPANIET AS

VIVO BOKHANDEL AS

BERG AUTO ONE AS
REDLINE INT THERMO AS
NH ENTREPREN@R AS
BILMEGLEREN JESSHEIM AS
KNUPP AS

STAL OG FASADE AS
NORSTEC AS

T. R. SHIPPING NORWAY AS
MULTI-BYGG AS

RE ELEKTRO AS

BIL PARTNER AS

NORDISK HANDVERK AS
SUNSEA AS

BLOMSTER NORGE BUTIKKDIRFT AS
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71.129
38.110
16.210
43.120
42.130
47.430
30111
43320
47.710
46.441
47.1%0
33.150
78.200
46.900
53.200
25.110
28.130
41.200
10.209
47.710
50.201
41.200
41.200
43.990
25.620
82.990
43.120
52.219
42.210
43.120
42.110
43,990
41.200
45.200
41.200
47610
45.112
49.410
43221
45.112
47.761
25.110
78.200
52.291
41.200
43.210
45.112
78.200
10.209
47.761



Vedlegg C

Informasjon innhentet fra Forvalt.no

Org. Nummer
951503533
937280750
976964446
939663657
937076940
845000756
512016226
"a88845078
584550758
912262537
'511840898
0654887241
591999256
"584676883
997851374
4352695
964725799

Selskap

M3 ANLEGG AS

K A AURSTAD AS

S-BYGG AS

KIRKENES BYGGSERVICE AS
MHA ENTREPRENGR AS
TRONRUD ENTREPREN@R AS
PRO LANDSKAP AS
NOMELAND ANLEGG AS
@PO SUBSEA AS

RIVTEC AS

KHV AS

VESTKRAN KRANUTLEIE & BYGGMONTERING AS
TEEPROSIEXT AS
BYGGKOMPANIET AS

NH ENTREPREN@R AS
MULTI-BYGG AS

RE ELEXTRO AS

Resultat for skatt | bygge- og anleggsbransjen (Tall i 1.000 NOK)

AT s wten tilgiengelig regnskap

Femn ér for siste regnskap Fire r for siste regnskap Tre &r for siste regrskap To &r for siste regnskap Ett dr for siste regnskap Siste regnskay
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